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Πξνθαηαξθηηθή Έθζεζε ηεο Κνηλνβνπιεπηηθήο Δπηηξνπήο Θεζκώλ, Αμηώλ θαη 

Δπηηξόπνπ Γηνηθήζεωο γηα ην ζέκα «Ζ Λεηηνπξγία ηωλ Θεζκώλ ηνπ 

Υξεκαηνπηζηωηηθνύ πζηήκαηνο (Απηεπάγγειηε εμέηαζε κε απόθαζε ηεο 

Κνηλνβνπιεπηηθήο Δπηηξνπήο Θεζκώλ, Αμηώλ θαη Δπηηξόπνπ Γηνηθήζεωο)» 

Παξόληεο: 

 Γεκήηξεο πιινχξεο, πξφεδξνο Με κέιε ηεο επηηξνπήο: 

 Φεηδίαο αξίθαο Μαξία Κπξηαθνχ 

 Αληξέαο Κππξηαλνχ Γηψξγνο Πεξδίθεο 

 Άξηζηνο Γακηαλνχ1  

 Παλίθθνο ηαπξηαλφο  

 Δηξήλε Υαξαιακπίδνπ  

 Νεφθπηνο Κσλζηαληίλνπ  

 

1. ΔΗΑΓΩΓΖ 

1.1 Ηζηνξηθό εγγξαθήο ηνπ ζέκαηνο θαη ε πνξεία εμέιημεο ηεο εμέηαζήο ηνπ 

 Ζ Κνηλνβνπιεπηηθή Δπηηξνπή Θεζκψλ, Αμηψλ θαη Δπηηξφπνπ Γηνηθήζεσο 

ελέγξαςε ην πην πάλσ ζέκα γηα απηεπάγγειηε εμέηαζε απφ ηελ ίδηα ζηηο 10 Ηνπιίνπ 

2012.  Ζ αλάγθε γηα εγγξαθή θαη ζπδήηεζε ηνπ ππφ αλαθνξά ζέκαηνο, κε ηέηνηα επξεία 

έλλνηα, θξίζεθε επηβεβιεκέλε απφ ηελ επηηξνπή, δεδνκέλσλ ησλ γεγνλφησλ πνπ 

δηαδξακαηίδνληαλ ζηελ θππξηαθή επηθαηξφηεηα ην δηάζηεκα εθείλν αιιά θαη ηεο 

αλεζπρεηηθήο θαηάζηαζεο ζηελ νπνία είρε πεξηέιζεη ε θππξηαθή νηθνλνκία.  Σέηνηα 

                                                           
1
 εκεηψλεηαη φηη, ν θ. Άξηζηνο Γακηαλνχ νξίζηεθε σο κέινο ηεο Κνηλνβνπιεπηηθήο Δπηηξνπήο 

Θεζκψλ, Αμηψλ θαη Δπηηξφπνπ Γηνηθήζεσο ζηηο 11 Απξηιίνπ 2013 ζε αληηθαηάζηαζε ηνπ κέινπο 

ηεο θ. Κψζηα Κψζηα. 
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γεγνλφηα ήηαλ, κεηαμχ άιισλ, ε γεληθφηεξε νηθνλνκηθή χθεζε πνπ ηαιάληδε ην λεζί, ηεο 

νπνίαο ρξνληθφ νξφζεκν ππήξμε ε θαηάζεζε, ζηηο 25 Ηνπλίνπ 2012, ηνπ επίζεκνπ 

αηηήκαηνο ηεο Κππξηαθήο Γεκνθξαηίαο ζηνπο δηεζλείο εηαίξνπο ηεο γηα 

ρξεκαηννηθνλνκηθή ζηήξημε, κεηά απφ έλα καθξφρξνλν πνιηηηθφ θαη θνηλσληθφ 

πξνβιεκαηηζκφ γηα ην θαηά πφζν ε Κχπξνο ήηαλ ζε ζέζε λα αληαπεμέιζεη ζηελ θξίζε 

πνπ ηαιάληδε ηελ νηθνλνκία ηεο, θαζψο θαη ε λνκνζεζία πνπ αηθληδηαζηηθά θιήζεθε λα 

ςεθίζεη ε Βνπιή γηα ηελ αλαθεθαιαηνπνίεζε ηεο Cyprus Popular Bank Public Co Ltd 

(ζην εμήο «Λατθή Σξάπεδα»), κέζσ ηεο εμ νινθιήξνπ αλαδνρήο ησλ δηθαησκάησλ 

πξνηίκεζεο ηεο έθδνζεο θεθαιαίνπ ηεο ελ ιφγσ ηξάπεδαο απφ ην θξάηνο, χςνπο 1,8 

δηζεθαηνκ. επξψ, έλα πεξίπνπ κήλα πξηλ απφ ηελ εγγξαθή ηνπ ζέκαηνο.  

Δπηπξνζζέησο ησλ πην πάλσ, αθνξκή γηα ηελ εγγξαθή ηνπ ζέκαηνο απφ ηελ 

Κνηλνβνπιεπηηθή Δπηηξνπή Θεζκψλ, Αμηψλ θαη Δπηηξφπνπ Γηνηθήζεσο ζηάζεθαλ νη 

θαηαγγειίεο/παξάπνλα πνιηηψλ γηα ηε δηαρείξηζε ησλ ηνπηθψλ θνξέσλ ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο ζε ζρέζε κε ηα αμηφγξαθα, ηα ηξαπεδηθά επηηφθηα θαη 

άιια ρξεκαηνπηζησηηθνχ πεξηερνκέλνπ δεηήκαηα.  Λφγσ ηεο ξαγδαίαο εμέιημεο θαη ησλ 

δηαζηάζεσλ πνπ ιάκβαλαλ ηα γεγνλφηα ζηνλ επξχηεξν νηθνλνκηθφ θαη 

ρξεκαηνπηζησηηθφ ρψξν αιιά θαη ηεο επηθείκελεο, θαηά ην ρξφλν ηεο εγγξαθήο ηνπ 

ζέκαηνο ζηελ επηηξνπή, δηαθνπήο ησλ εξγαζηψλ ηεο Βνπιήο γηα ηηο ζεξηλέο δηαθνπέο 

ζηα κέζα Ηνπιίνπ 2012, ε νπνία δελ παξείρε ρξνληθά πεξηζψξηα γηα ζθνπνχο θαιχηεξνπ 

πξνγξακκαηηζκνχ ηεο ζπδήηεζεο, ε επηηξνπή, κεηά απφ ζρεηηθή ζπλελλφεζε κεηαμχ 

ησλ κειψλ ηεο, απνθάζηζε φπσο ηχρεη θαη’ αξρήλ ελεκέξσζεο γηα ην ζέκα απηφ 

απζεκεξφλ.   

 Αο ζεκεησζεί φηη, αξρηθά, ε επηηξνπή απνζθνπνχζε ζηελ εμέηαζε ησλ πην πάλσ 

επί κέξνπο δεηεκάησλ ηεο ιεηηνπξγίαο ησλ ζεζκψλ πνπ ζπλζέηνπλ ην θππξηαθφ 
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ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα γη’ απηφ θαη έηζη άξρηζε ηελ εμέηαζε ηνπ ζέκαηνο 

επηθεληξψλνληαο ηε ζπδήηεζε ζην ζέκα ησλ ηξαπεδηθψλ αμηνγξάθσλ.  Καη ελφζσ ε 

εμέηαζε ηνπ εμεηδηθεπκέλνπ απηνχ επί κέξνπο ζέκαηνο, ην νπνίν αλαιχεηαη εηδηθφηεξα ζε 

άιιν κέξνο ηεο παξνχζαο έθζεζεο, έβαηλε ζηελ νινθιήξσζή ηεο, ην Μάξηην ηνπ 2013 ε 

θππξηαθή νηθνλνκία βξέζεθε ζε πνιχ θξίζηκε νηθνλνκηθή θαηάζηαζε.  Σα γεγνλφηα πνπ 

αθνινχζεζαλ ππήξμαλ δξακαηηθά γηα ηελ Κχπξν, ε εμέιημή ηνπο ξαγδαία θαη ε ηξνπή 

ηνπο ηδηαίηεξα απξφνπηε, αλαπάληερε θαη πξσηφγλσξε γηα ηελ θππξηαθή θνηλσλία (βι. 

Παξάξηεκα Η).  Ζ επηηξνπή, αθνπγθξαδφκελε ηελ απαίηεζε ηεο θνηλήο γλψκεο γηα 

άκεζε θαη δηεμνδηθή εμέηαζε ησλ παξακέηξσλ πνπ νδήγεζαλ ηελ θππξηαθή νηθνλνκία 

ζηε δεηλή απηή ζέζε, δηαθνξνπνίεζε ηε κνξθή θαη ην πεξηερφκελν ηεο κέρξη εθείλεο ηεο 

ζηηγκήο εμέηαζεο ηνπ ζέκαηνο, ππφ ηελ έλλνηα φηη έζεζε λέεο πξνηεξαηφηεηεο θαη 

δηακφξθσζε αλάινγα ηε δηαδηθαζία.  πλεπψο, ε επηηξνπή, αληηιακβαλφκελε ηελ 

πνιππινθφηεηα θαη ην εχξνο ησλ δεηεκάησλ πνπ είρε ελψπηφλ ηεο λα κειεηήζεη, ηελ 

αηέξκνλε εμέιημε ησλ γεγνλφησλ πνπ ζπλδένληαλ κε απηά θαη ηελ αδπλακία εθαξκνγήο 

ηεο ζπλήζνπο δηαδηθαζίαο άζθεζεο θνηλνβνπιεπηηθνχ ειέγρνπ, έθξηλε ζθφπηκν φπσο, 

γηα ηε δηεπθφιπλζε ησλ εξγαζηψλ ηεο, θαηαξηίζεη ιεπηνκεξή, θαηά ην δπλαηφ, θαηάινγν 

κε ηα θπξηφηεξα εμεηδηθεπκέλα ζέκαηα πξνο δηεπξεχλεζε, ν νπνίνο απνηειεί ην 

Παξάξηεκα ΗΗ ηεο παξνχζαο έθζεζεο.  Ο θαηάινγνο απηφο δελ απνηειεί εμαληιεηηθή 

παξάζεζε ησλ φζσλ ε επηηξνπή πξνηίζεηαη λα κειεηήζεη, αιιά ζπλνςίδεη ηα 

νπζηαζηηθφηεξα θαη βαζηθφηεξα ζέκαηα πξνο εμέηαζε απφ απηή. 

 ην ζεκείν απηφ, θξίλεηαη ζθφπηκν λα αλαθεξζεί φηη ελ κέζσ θαη ησλ 

αληηθεηκεληθψλ δπζθνιηψλ πνπ αληηκεηψπηζε ε επηηξνπή, νη νπνίεο αλαιχνληαη ζε 

επφκελν κέξνο ηεο παξνχζαο έθζεζεο θαη ηνπ γεγνλφηνο φηη ε επηηξνπή δε ζηεξίρζεθε 

ζηελ θαζηεξσκέλε δηαδηθαζία θαη θνηλνβνπιεπηηθή πξαθηηθή, αλαγθάζηεθε, ζε αξθεηέο 
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πεξηπηψζεηο, λα αθνινπζήζεη ηελ πνξεία ησλ ζπδεηήζεσλ, ππφ ηελ έλλνηα φηη 

πξνρψξεζε ζηε δηεξεχλεζε δηαθφξσλ επηκέξνπο ζεκάησλ, φηαλ απηά επηζεκαίλνληαλ 

ή αλέθππηαλ κέζα απφ ηε ζε βάζνο εμέηαζε νξηζκέλσλ δεηεκάησλ αληί ζηε βάζε 

πξνεηιεκκέλσλ απφ απηή απνθάζεσλ. 

 Δλεξγψληαο κέζα ζηα πην πάλσ πιαίζηα θαη ππφ ηηο ζπλζήθεο πνπ πεξηγξάθνληαη 

πην πάλσ, ε Κνηλνβνπιεπηηθή Δπηηξνπή Θεζκψλ, Αμηψλ θαη Δπηηξφπνπ Γηνηθήζεσο 

πξαγκαηνπνίεζε γηα ηελ θνηλνβνπιεπηηθή δηεξεχλεζε ηνπ ππφ αλαθνξά ζέκαηνο 

πνιπάξηζκεο ζπλεδξηάζεηο ζην ρξνληθφ δηάζηεκα κεηαμχ 10 Ηνπιίνπ 2012 θαη 23 Ηνπιίνπ 

2013.  ην ζεκείν απηφ, επηζεκαίλεηαη φηη γηα κηα ζεηξά απφ δεηήκαηα ε επηηξνπή δελ 

πξνρψξεζε ζε ελδειερή κειέηε, έλεθα άιισλ εξεπλψλ γηα ην ίδην ζέκα πνπ βξίζθνληαη 

ζε εμέιημε αιιά επηθπιάζζεηαη ζην κέιινλ λα ζπλερίζεη επί ησλ ζεκάησλ απηψλ. 

 ηηο ελ ιφγσ ζπλεδξίεο ηεξήζεθαλ απνζηελνγξαθεκέλα πξαθηηθά ησλ φζσλ είραλ 

δηακεηθζεί κεηαμχ ησλ παξεπξηζθφκελσλ ζε απηέο, ηα νπνία είλαη θαηαηεζεηκέλα ζην 

απφξξεην αξρείν ηεο Βνπιήο θαη είλαη ζηε δηάζεζε θάζε κέινπο ηνπ ζψκαηνο.  Ζ 

επηηξνπή ζεσξεί ζθφπηκν εθ πξννηκίνπ λα παξαηεξήζεη φηη ηα πξαθηηθά απηά παξέρνπλ 

πηζηή εηθφλα ησλ φζσλ δηακείθζεθαλ, αιιά θαη θαηαδεηθλχνπλ ηηο πξαθηηθέο δπζθνιίεο 

πνπ ε ίδηα ζπλάληεζε ζηε δηεξεχλεζε ηνπ φινπ ζέκαηνο.  

  ηα πιαίζηα ηεο δηεξεχλεζεο ηνπ φινπ ζέκαηνο θιήζεθε θαη παξεπξέζεθε 

ελψπηνλ ηεο επηηξνπήο επξχ θάζκα εκπιεθνκέλσλ ζηε ιεηηνπξγία ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο, κεηαμχ ησλ νπνίσλ ν Γεληθφο Δηζαγγειέαο ηεο 

Γεκνθξαηίαο, ν Γηνηθεηήο ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ, ν ηέσο Τπνπξγφο 

Οηθνλνκηθψλ, ν γεληθφο δηεπζπληήο ηνπ Τπνπξγείνπ Οηθνλνκηθψλ, ν Δπίηξνπνο 

Πξνζηαζίαο Γεδνκέλσλ Πξνζσπηθνχ Υαξαθηήξα, ε πξφεδξνο ηεο Δπηηξνπήο 

Κεθαιαηαγνξάο, ν γεληθφο δηεπζπληήο ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ Αμηψλ Κχπξνπ, πξφεδξνη θαη 
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κέιε ελ ελεξγεία θαη απειζφλησλ δηνηθεηηθψλ ζπκβνπιίσλ εκπνξηθψλ ηξαπεδψλ θαη 

ζπλεξγαηηθψλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ, ν πξφεδξνο ηνπ πλδέζκνπ Δγθεθξηκέλσλ 

Λνγηζηψλ Κχπξνπ, ν πξφεδξνο ηνπ πλδέζκνπ Δπηζηεκφλσλ Δθηηκεηψλ θαη 

πκβνχισλ Αθηλήησλ Κχπξνπ θαη άιινη εθπξφζσπνη αξκφδησλ θνξέσλ θαη ηδησηηθψλ 

νξγαληζκψλ πνπ θιήζεθαλ λα ζπλδξάκνπλ ζην έξγν ηεο επηηξνπήο.  Λεπηνκεξήο 

θαηάινγνο ησλ πξνζψπσλ πνπ θιήζεθαλ θαη παξεπξέζεθαλ ελψπηνλ ηεο επηηξνπήο 

επηζπλάπηεηαη ζηελ παξνχζα έθζεζε σο Παξάξηεκα ΗΗΗ. 

1.2 Σα πιαίζηα ηνπ θνηλνβνπιεπηηθνύ ειέγρνπ θαη ηα πξνβιήκαηα πνπ 

παξνπζηάζηεθαλ ζηε δηαδηθαζία 

 Όπσο έρεη αλαθεξζεί, ε Κνηλνβνπιεπηηθή Δπηηξνπή Θεζκψλ, Αμηψλ θαη 

Δπηηξφπνπ Γηνηθήζεσο άξρηζε ηελ εμέηαζε ηνπ ππφ αλαθνξά ζέκαηνο ηνλ Ηνχιην ηνπ 

2012 θαηά ηε ζπλήζε θνηλνβνπιεπηηθή πξαθηηθή γηα ζθνπνχο άζθεζεο 

θνηλνβνπιεπηηθνχ ειέγρνπ.  Ωζηφζν, ηελ πνξεία εμέηαζεο ηνπ ππφ ζπδήηεζε ζέκαηνο 

επεξέαζαλ δξακαηηθά, φπσο πξναλαθέξζεθε, ηα ζεκαληηθφηεξα γεγνλφηα ηνπ Μαξηίνπ 

ηνπ 2013.  Σα θξίζηκα απηά γεγνλφηα απνηέιεζαλ νη απνθάζεηο ησλ δχν ζπλφδσλ ηνπ 

Eurogroup γηα ηελ Κχπξν ην Μάξηην ηνπ 2013 θαη ν δηνξηζκφο ηεο Δξεπλεηηθήο 

Δπηηξνπήο γηα ηελ εμέηαζε ηεο επζχλεο ή θαη ησλ επζπλψλ γηα ηελ θαηάζηαζε ζηελ 

νπνία πεξηήιζε ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα θαη γεληθά ε νηθνλνκία ηεο Κππξηαθήο 

Γεκνθξαηίαο (ζην εμήο «Δξεπλεηηθή Δπηηξνπή») απφ ην Τπνπξγηθφ πκβνχιην.  ην 

δηάζηεκα ηνπ Απξηιίνπ ηνπ 2013, ηελ επηηξνπή αιιά θαη ηε Βνπιή γεληθφηεξα, 

απαζρφιεζε έληνλα ν θαζνξηζκφο ηεο αθνινπζεηέαο δηαδηθαζίαο πνπ ζα ήηαλ ε πιένλ 

ελδεδεηγκέλε γηα ηε κειέηε ηνπ ζνβαξνχ απηνχ ζέκαηνο κε ηηο ηεξάζηηεο δηαζηάζεηο πνπ 

είρε ιάβεη, ηελ θνηλσληθή αλαζηάησζε πνπ είρε αλαπάληερα πξνθαιέζεη ζε νιφθιεξν 

ηνλ θππξηαθφ ιαφ, αιιά θαη ηηο αληηδξάζεηο ζην εμσηεξηθφ θαη ηηο βέβαηεο επηπηψζεηο 
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πνπ ήηαλ εθ ησλ πξνηέξσλ γλσζηφ φηη ζα είραλ αληίθηππν ζηελ θππξηαθή θνηλσλία γηα 

ηηο επφκελεο δεθαεηίεο.  πλαθψο, κε γλψκνλα ηηο αξκνδηφηεηέο ηεο κε βάζε ην 

χληαγκα θαη ηνλ Καλνληζκφ ηεο Βνπιήο, ηελ πξαθηηθή πνπ αθνινπζήζεθε ζε 

πξνεγνχκελεο αλάινγεο πεξηπηψζεηο πνπ γεγνλφηα κείδνλνο ζεκαζίαο ζπγθιφληδαλ 

ηελ θππξηαθή θνηλσλία, αιιά ιακβάλνληαο επίζεο ππφςε ηελ θνηλνβνπιεπηηθή πξαθηηθή 

ζε ζρέζε κε ην ζεβαζκφ δεηεκάησλ ηα νπνία άπηνληαη πνηληθήο δηαδηθαζίαο πνπ 

βξίζθεηαη ζε εμέιημε, ψζηε απηή λα κελ επεξεαζηεί, ε Κνηλνβνπιεπηηθή Δπηηξνπή 

Θεζκψλ, Αμηψλ θαη Δπηηξφπνπ Γηνηθήζεσο απνθάζηζε λα ζπλερίζεη ηελ εμέηαζε ηνπ 

ζέκαηνο δηεξεπλψληαο φιν ην θάζκα ησλ γεγνλφησλ πνπ ζπληειέζηεθαλ θαη ηηο 

παξακέηξνπο πνπ νδήγεζαλ ηελ θππξηαθή νηθνλνκία ζηε ζεκεξηλή ηεο θαηάζηαζε. 

 Έρνληαο ππφςε φια ηα πην πάλσ, ε επηηξνπή ηνλίδεη φηη εμ αξρήο δε ζηφρεπε νχηε 

θαη ήηαλ ζε ζέζε λα εμαληιήζεη κε ηελ έξεπλά ηεο ηηο ζπλζήθεο, ηα αίηηα θαη ηηο επζχλεο 

πνπ νδήγεζαλ ηελ Κχπξν ζηε ζεκεξηλή νηθνλνκηθή θαηάζηαζε.  Σαπηφρξνλα, ε 

επηηξνπή επηζπκεί ζην ζεκείν απηφ λα ηνλίζεη φηη αζρνιήζεθε κε ην ππφ αλαθνξά ζέκα 

ελεξγψληαο κέζα ζηα πιαίζηα άζθεζεο θνηλνβνπιεπηηθνχ ειέγρνπ ν νπνίνο απνηειεί 

αξκνδηφηεηα θαη ππνρξέσζε ηεο Βνπιήο ησλ Αληηπξνζψπσλ θαη αζθείηαη εληφο ησλ 

νξίσλ πνπ θαζνξίδεη ην χληαγκα θαη ν Καλνληζκφο ηεο Βνπιήο θαη δελ ππνθαζηζηά, 

αιιά νχηε θαη ππνθαζίζηαηαη απφ νπνηαδήπνηε άιιε δηαδηθαζία ή έξεπλα πνπ 

δηεμάγεηαη ζε ζρέζε κε έλα ζέκα.  Με βάζε ηηο πξφλνηεο ησλ πην πάλσ, είλαη ζαθέο φηη 

ν θνηλνβνπιεπηηθφο έιεγρνο νδεγεί κφλν ζε πνιηηηθέο απφςεηο θαη θξηηηθή ησλ πξάμεσλ 

ή ησλ παξαιείςεσλ ηεο εθηειεζηηθήο εμνπζίαο, ρσξίο λα ππνθαζηζηά ηηο αξκνδηφηεηεο ή 

ην ξφιν νπνηνπδήπνηε άιινπ θξαηηθνχ νξγάλνπ.  Πεξαηηέξσ, ε επηηξνπή θαζηζηά 

ζαθέο φηη δελ επηζπκεί ζε θακηά πεξίπησζε λα επεξεάζεη δπζκελψο ηελ εμέιημε ηεο 

πνξείαο νπνηαζδήπνηε άιιεο αλαθξηηηθήο/πνηληθήο, δηθαζηηθήο ή νηνλεί δηθαζηηθήο 
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δηαδηθαζίαο γχξσ απφ ηα δεηήκαηα πνπ εκπίπηνπλ ζην ππφ εμέηαζε ζέκα. Δίλαη φκσο 

αξκφδηα λα δηαπηζηψζεη θαη λα θαηαγξάςεη γεληθέο ζπκπεξηθνξέο, λννηξνπίεο, 

αδπλακίεο ηνπ ζπζηήκαηνο, αιιά θαη πνιηηηθέο επζχλεο θαη λα ζρνιηάζεη θαη λα θξίλεη 

ηελ ηθαλφηεηα, ηελ εηνηκφηεηα θαη ηηο δπλαηφηεηεο ηεο θπβεξλεηηθήο κεραλήο θαη φζσλ 

πξνΐζηαληαη απηήο. 

 Δπνκέλσο, ζηελ παξνχζα έθζεζε δελ πεξηιακβάλνληαη ζηνηρεία πνπ ε επηηξνπή 

έθξηλε φηη δπλαηφ λα επεξεάζνπλ νπνηαδήπνηε ζε εμέιημε δηθαζηηθή δηαδηθαζία ή νηνλεί 

δηθαζηηθή δηαδηθαζία.  Δίλαη γηα ην ζθνπφ απηφ πνπ ε επηηξνπή, κε ην δηνξηζκφ ηεο 

Δξεπλεηηθήο Δπηηξνπήο θαη αθφηνπ θιήζεθε απφ ηελ ηειεπηαία, παξέδσζε ζε απηή ην 

ζχλνιν φισλ αλεμαηξέησο ησλ εγγξάθσλ θαη πξαθηηθψλ ησλ ζπδεηήζεσλ ηεο πνπ 

έθξηλε φηη ζα ζπλέδξακαλ ζην έξγν ηεο ελ ιφγσ Δξεπλεηηθήο Δπηηξνπήο.  

 Γηα ην ζέκα απηφ, ν Γεληθφο Δηζαγγειέαο ηεο Γεκνθξαηίαο, ρσξίο λα ακθηζβεηήζεη 

ην δηθαίσκα ηεο Βνπιήο θαη ην θαζήθνλ ηεο λα εμεηάζεη ηα ππφ ζπδήηεζε ζέκαηα ζηα 

πιαίζηα ησλ αξκνδηνηήησλ πνπ ζέηεη ην ίδην ην χληαγκα γηα θάζε θνξέα εμνπζίαο, 

θαηέζηεζε ζαθέο φηη απνηειεί θαζήθνλ ηεο θνηλνβνπιεπηηθήο επηηξνπήο λα δηαβηβάδεη 

άκεζα ζε απηφλ νηηδήπνηε πξνθχςεη απφ ηελ έξεπλά ηεο απφ ην νπνίν δηαθαίλεηαη 

ππνςία γηα δηάπξαμε αδηθήκαηνο. 

 ηε δηάξθεηα ηεο φιεο δηαδηθαζίαο, ε επηηξνπή αληηκεηψπηζε πιεζψξα 

πξνβιεκάησλ ηφζν ηερληθήο φζν θαη άιιεο θχζεσο.  Γηα ζθνπνχο ππνβνήζεζεο ησλ 

ελδηαθεξνκέλσλ λα θαηαλνήζνπλ ηνλ ηξφπν εξγαζίαο ηεο επηηξνπήο θαη ησλ αηηηψλ 

πνπ νδήγεζαλ ζε νξηζκέλεο απνθάζεηο πνπ ππήξμαλ θαζνξηζηηθέο θαη ζπλάκα 

πεξηνξηζηηθέο γηα ηηο εξγαζίεο ηεο, θξίλεηαη ζθφπηκν φπσο ζηελ παξνχζα έθζεζε 

παξαηεζνχλ ηα θπξηφηεξα απφ απηά. 

 πλαθφινπζα, αλαθέξεηαη φηη ε δηεξεχλεζε ηνπ φινπ ζέκαηνο απνθιίλεη κεξηθψο 
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απφ ηελ θαζηεξσκέλε δηαδηθαζία θαη θνηλνβνπιεπηηθή πξαθηηθή πνπ ζπλήζσο 

αθνινπζείηαη κε ηελ εηζαγσγηθή ηνπνζέηεζε ηνπ εηζεγεηή ηνπ θαη ηελ ελ ζπλερεία 

δηεξεχλεζή ηνπ κε βάζε ηα ζηνηρεία θαη ηηο πιεξνθνξίεο πνπ θαηαηίζεληαη ελψπηνλ ηνπ 

ζπλφινπ ησλ κειψλ ηεο επηηξνπήο.  ηελ πεξίπησζε απηή, ην εχξνο ησλ δεηεκάησλ 

πνπ εμεηάζηεθαλ αλέθππηαλ ζηελ πνξεία ηεο ζπδήηεζήο ηνπ, νη πξνζθεθιεκέλνη 

ελψπηφλ ηεο θαινχληαλ θαη πξνζέξρνληαλ αλάινγα κε ην ππφζεκα πνπ εμεηαδφηαλ, ελψ 

πιείζηα θαηαηεζέληα ζηνηρεία ηεξνχληαλ ππφ θχιαμε ζε απφξξεηνπο θαθέινπο, ηνπο 

νπνίνπο νη ελδηαθεξφκελνη βνπιεπηέο είραλ ηε δπλαηφηεηα λα δηεμέιζνπλ κφλν θαηφπηλ 

ζρεηηθήο δηεπζέηεζεο κε ηνπο αξκνδίνπο ηεο Βνπιήο. 

 Μεηαμχ ησλ πξνβιεκάησλ πνπ παξνπζηάζηεθαλ θαηά ηελ εμέιημε ηεο φιεο 

δηαδηθαζίαο ήηαλ ε πξφζβαζε ηεο επηηξνπήο ζε δεδνκέλα πξνζσπηθνχ ραξαθηήξα, ηα 

νπνία αλαπφθεπθηα ζα έπξεπε λα κειεηεζνχλ, ψζηε ε επηηξνπή λα θαηαιήμεη ζε 

βάζηκεο δηαπηζηψζεηο.  Γηα ην ζθνπφ απηφ, ε επηηξνπή κεξίκλεζε φπσο εμαζθαιίζεη ηηο 

απφςεηο ηνπ Δπηηξφπνπ Πξνζηαζίαο Γεδνκέλσλ Πξνζσπηθνχ Υαξαθηήξα, ν νπνίνο 

δήισζε, κεηαμχ άιισλ, φηη ζχκθσλα θαη κε ηελ πθηζηάκελε ζρεηηθή λνκνζεζία, 

πξνζσπηθφ δεδνκέλν ζεσξείηαη θάζε πιεξνθνξία πνπ αλαθέξεηαη ζε θπζηθφ 

πξφζσπν πνπ βξίζθεηαη ελ δσή.  Πην ζπγθεθξηκέλα ζε ζρέζε κε ηα ππφ εμέηαζε 

ζέκαηα, ν ελ ιφγσ Δπίηξνπνο επηζήκαλε φηη ε νηθνλνκηθή θαηάζηαζε ή ππφζηαζε 

νπνηνπδήπνηε θπζηθνχ πξνζψπνπ απνηειεί πιεξνθνξία πνπ αθνξά ηνλ ίδην θαη 

νπνηαδήπνηε επεμεξγαζία απηψλ ησλ δεδνκέλσλ πξέπεη λα είλαη λφκηκε, λα εμππεξεηεί 

ζπγθεθξηκέλν ζθνπφ θαη λα είλαη ζχκθσλε κε ηελ αξρή ηεο αλαινγηθφηεηαο.  

Δηδηθφηεξα, ν ίδηνο δηεπθξίληζε φηη ε επηηξνπή δχλαηαη λα έρεη πξφζβαζε ζε ηέηνηνπ 

είδνπο δεδνκέλα, ππφ ηελ πξνυπφζεζε φηη ζα κεξηκλήζεη θαηάιιεια γηα ηε κε 

δεκνζηνπνίεζή ηνπο.  Όπσο ν ίδηνο δήισζε θαηαιεθηηθά, ν πεξί Δπεμεξγαζίαο 
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Γεδνκέλσλ Πξνζσπηθνχ Υαξαθηήξα (Πξνζηαζία ηνπ Αηφκνπ) Νφκνο ζε θακηά 

πεξίπησζε δελ απνηειεί ιφγν πξνζηαζίαο νπνηαζδήπνηε παξαλνκίαο. 

 Έλα άιιν ζέκα πνπ πξνβιεκάηηζε ηελ επηηξνπή, εηδηθά απφ ην ρξνληθφ νξφζεκν 

ηνπ Μαξηίνπ ηνπ 2013 θαη εληεχζελ, ήηαλ ην δήηεκα ηνπ θαηά πφζν ζα έπξεπε νη 

ζρεηηθέο ζπλεδξίεο λα δηεμάγνληαη θεθιεηζκέλσλ ησλ ζπξψλ ή λα επηηξέπεηαη ε 

ειεχζεξε πξφζβαζε ησλ κέζσλ καδηθήο ελεκέξσζεο ζ’ απηέο γηα ζθνπνχο 

εμππεξέηεζεο ηεο δηαθάλεηαο.  Όπσο είλαη γλσζηφ, κε βάζε ηνλ Καλνληζκφ ηεο Βνπιήο 

θαη ηελ πάγηα θνηλνβνπιεπηηθή πξαθηηθή πνπ αθνινπζείηαη, νη ζπλεδξίεο ησλ 

θνηλνβνπιεπηηθψλ επηηξνπψλ είλαη αλνηρηέο ζηα κέζα καδηθήο ελεκέξσζεο, εθηφο αλ ε 

ίδηα ε επηηξνπή απνθαζίζεη δηαθνξεηηθά.  Γηα ηε ιήςε απφθαζεο επί ηνπ πξνθείκελνπ 

δεηήκαηνο, ε επηηξνπή έιαβε ππφςε ηηο ηδηφκνξθεο ζπλζήθεο ππφ ηηο νπνίεο εμεηαδφηαλ 

ην φιν ζέκα θαη ηελ εθηίκεζε φηη ζηηο ζπλεδξίεο δπλαηφ λα γηλφηαλ θαηάζεζε ζηνηρείσλ 

εκπηζηεπηηθήο θχζεο, κε αλαθνξά ζε δεδνκέλα πξνζσπηθνχ ραξαθηήξα ή πνπ 

ελδερνκέλσο λα επεξέαδαλ ηελ πνξεία ησλ εξγαζηψλ άιισλ παξάιιεισλ θαη 

αλεμάξηεησλ δηαδηθαζηψλ πνπ έρνπλ ήδε πεξηγξαθεί.  Μία άιιε ζεκαληηθή παξάκεηξνο 

πνπ ζπλεθηηκήζεθε γηα ηε ιήςε απφθαζεο ήηαλ νη επηθπιάμεηο πνπ εθθξάζηεθαλ απφ 

νξηζκέλα πξφζσπα πξνθεηκέλνπ λα πξνζέιζνπλ ζηελ επηηξνπή γηα λα θαηαζέζνπλ ηηο 

απφςεηο ηνπο, αθνχ ζχκθσλα κε ηνπο ίδηνπο ε απνθάιπςε ζηνηρείσλ ελψπηνλ ηεο 

επηηξνπήο ελδερνκέλσο λα είρε δπζκελείο επηπηψζεηο γη’ απηνχο.  Τπφ ην θσο ησλ πην 

πάλσ, ε επηηξνπή απνθάζηζε φπσο νη ζπλεδξίεο ηεο δηεμάγνληαη θεθιεηζκέλσλ ησλ 

ζπξψλ, εθηφο αλ ε ίδηα έθξηλε δηαθνξεηηθά. 

 ε ζπλάξηεζε κε ηα πην πάλσ, θξίλεηαη απαξαίηεην λα αλαθεξζεί φηη ην έξγν ηεο 

επηηξνπήο δπζρέξαλαλ πεξηζζφηεξν νξηζκέλα δεκνζηεχκαηα πνπ ήηαλ αληίζεηα κε ην 

πλεχκα θαη ηε δέζκεπζε ησλ κειψλ ηεο επηηξνπήο γηα ηε δηεμαγσγή κηαο αληηθεηκεληθήο 
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δηεξεχλεζεο, ε νπνία δελ έπξεπε λα επεξεάζεη νχηε νπνηεζδήπνηε δηθαζηηθέο ή νηνλεί 

δηθαζηηθέο δηαδηθαζίεο αιιά νχηε θαη λα επηδξάζεη κε νπνηνδήπνηε ηξφπν ζηε θήκε θαη 

ηελ ππφιεςε πξνζψπσλ.  Ζ επηζήκαλζε απηή δελ απνζθνπεί νχηε θαη πξέπεη λα 

εξκελεπζεί σο δηάζεζε παξαθψιπζεο ηνπ ηχπνπ ή αθφκα άζθεζεο νπνηαζδήπνηε 

κνξθήο ινγνθξηζίαο ζε βάξνο ηνπ.  Αληίζεηα, ηελ επηηξνπή θαζ’ φιε ηε δηάξθεηα ηεο 

εμέηαζεο ηνπ ζέκαηνο απαζρνινχζε ην αίηεκα ηεο θνηλήο γλψκεο πξνθεηκέλνπ λα 

ξηρζεί θσο ζηα αθξηβή αίηηα θαη ηνπο ππεχζπλνπο πνπ νδήγεζαλ ηελ θππξηαθή 

νηθνλνκία ζηε ζεκεξηλή θαηάζηαζε.  Ωζηφζν, ε επηηξνπή αηζζάλεηαη φηη λνκηκνπνηείηαη 

θαη δηθαηνινγείηαη λα παξαηεξήζεη φηη ζηε δεκνθξαηία θάζε εθθξαζηήο θαη θνξέαο 

απφςεσλ θαη ζέζεσλ νθείιεη πνιιέο θνξέο λα δέρεηαη απηνπεξηνξηζκνχο πξνθεηκέλνπ 

λα ππεξεηεζεί έλαο γεληθφηεξνο ζθνπφο.  Ηδηαίηεξα φηαλ ην δηαθχβεπκα αθνξά 

επαίζζεηα ζέκαηα, γηα ηα νπνία εχθνια κπνξεί λα ζρεκαηηζηνχλ ζεηηθέο ή αξλεηηθέο 

εληππψζεηο ζηελ θνηλή γλψκε θαη νη νπνίεο ζηε ζπλέρεηα δχζθνια ή θαζφινπ 

αλαηξνχληαη, πξάγκα πνπ δελ ππεξεηεί ηα θαιψο λννχκελα ζπκθέξνληα ηνπ ηφπνπ. 

 Μεηαμχ ησλ πξνβιεκάησλ πνπ είρε λα αληηκεησπίζεη ε επηηξνπή ήηαλ θαη νη 

πξαθηηθέο ή άιιεο δπζθνιίεο λα ππνρξεψζεη πνιίηεο ηεο Γεκνθξαηίαο πνπ δνπλ ζην 

εμσηεξηθφ ή πνιίηεο μέλσλ ρσξψλ λα πξνζέιζνπλ θαη λα θαηαζέζνπλ ζηελ επηηξνπή 

αλαθνξηθά κε ηα ππφ εμέηαζε ζέκαηα.  Ζ επηηξνπή εθηηκά φηη ζηελ πεξίπησζε απηή 

ππάξρνπλ ηέηνηα πξφζσπα πνπ ζα κπνξνχζαλ λα ξίμνπλ θσο ζηα δηαδξακαηηζζέληα 

θαη ζηα αίηηά ηνπο, αιιά πνπ είλαη δχζθνιν λα θιεζνχλ γηα λα παξεπξεζνχλ ελψπηφλ 

ηεο ψζηε λα θαηαζέζνπλ ηηο απφςεηο ηνπο, δήηεκα ην νπνίν ζα ηελ απαζρνιήζεη εθ 

λένπ. 

 Έλα απφ ηα ηερληθά πξνβιήκαηα πνπ παξνπζηάζηεθαλ, αθνξά ηελ θαηάζεζε ζηελ 

επηηξνπή ηεξάζηηνπ φγθνπ έγγξαθνπ πιηθνχ ζρεηηθνχ κε ην ζέκα.  Καηά ηε δηάξθεηα ηεο 
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φιεο δηαδηθαζίαο είηε απηφβνπια είηε θαηφπηλ απαίηεζεο ηεο επηηξνπήο, ηφζν απινί 

επεξεαδφκελνη πνιίηεο φζν θαη εκπιεθφκελνη κε ην ζέκα θαηέζεζαλ πιεζψξα 

ππνκλεκάησλ θαη άιιεο θχζεσο πιηθφ, πνιιέο θνξέο κε εμεηδηθεπκέλν πεξηερφκελν, 

ηνπ νπνίνπ ε θσδηθνπνίεζε θαη ηαμηλφκεζε ππήξμε ηδηαίηεξα επίπνλε.  Ηδηαίηεξα 

κάιηζηα ε αμηνιφγεζή ηνπ πιηθνχ απηνχ φζνλ αθνξά ηελ νπζία θαη ηε ζεκαζία ηνπ 

ππήξμε ρξνλνβφξα θαη θνπηαζηηθή.  Αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη, ε δηαδηθαζία απηή 

ζπλερίδεηαη γηα ηελ εμππεξέηεζε εηδηθφηεξσλ ζθνπψλ πνπ αθνξνχλ ηε ζπλέρηζε ηνπ 

έξγνπ ηεο επηηξνπήο. 

 Πεξαηηέξσ, ν ηεξάζηηνο φγθνο ηνπ θαηαηεζέληνο έγγξαθνπ πιηθνχ αιιά θαη ησλ 

απνζηελνγξαθεκέλσλ πξαθηηθψλ ησλ ζπδεηήζεσλ πνπ δηεμήρζεθαλ ελψπηνλ ηεο 

επηηξνπήο, θαηέζηεζαλ εμαηξεηηθά δχζθνιν ηνλ εληνπηζκφ ησλ αλαγθαίσλ ζηνηρείσλ, 

αθνχ απηά βξίζθνληαλ δηαζθνξπηζκέλα ζε δηάθνξα έγγξαθα θαη ζηα πξαθηηθά 

δηαθφξσλ ζπλεδξηάζεσλ.  πλαθψο, ε δηαδηθαζία δηαπίζησζεο ησλ γεγνλφησλ θαη ησλ 

αηηηψλ πνπ νδήγεζαλ ζε απηά ππήξμε ηδηαίηεξα επίπνλε. 

 Δίλαη πξνθαλέο φηη, ιφγσ ηεο πνιππινθφηεηαο θαη ησλ ηεξάζηησλ δηαζηάζεσλ 

πνπ έιαβε ην φιν ζέκα ζε ζπγθεξαζκφ κε ηελ αηέξκνλε εμέιημε ησλ γεγνλφησλ πνπ ην 

πεξηβάιινπλ αιιά θαη ηελ πίεζε ηεο απαίηεζεο ηεο θνηλήο γλψκεο γηα άκεζε 

ελεκέξσζε ζε ζρέζε κε ηα φζα δηαδξακαηίζηεθαλ ηα ηειεπηαία ρξφληα ζηνλ θππξηαθφ 

ρξεκαηνπηζησηηθφ ηνκέα, ε επηηξνπή είρε λα επηηειέζεη ππέξνγθε εξγαζία, ηεο νπνίαο 

ε νινθιήξσζε ήηαλ αδχλαην λα γίλεη θαηνξζσηή ζηνλ επηζπκεηφ ρξνληθφ νξίδνληα.  

πλεπψο, ε επηηξνπή, αθνχ κειέηεζε θαη δηακφξθσζε άπνςε γηα νξηζκέλα απφ ηα 

δεηήκαηα πνπ πεξηιακβάλνληαη ζην θάζκα ηνπ ππφ εμέηαζε ζέκαηνο, απνθάζηζε 

φπσο, ζην ζηάδην απηφ, πξνρσξήζεη ζηε ζχληαμε ηεο παξνχζαο πξνθαηαξθηηθήο 

έθζεζεο, γηα ηελ αλάιπζε απηψλ.  Σαπηφρξνλα, δηεπθξηλίδεηαη φηη, πξφζεζε ηεο 
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επηηξνπήο είλαη ε ζπλερήο παξαθνινχζεζε φισλ ησλ πηπρψλ θαη ησλ εμειίμεσλ πνπ 

αθνξνχλ ηε ιεηηνπξγία ησλ ζεζκψλ ηνπ θππξηαθνχ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο θαη 

ε δηεξεχλεζε φισλ ησλ δεηεκάησλ πνπ ε ίδηα θξίλεη φηη απνξξένπλ απφ απηή.  

1.3 Πεγέο ελεκέξωζεο ηεο επηηξνπήο 

 Γηα ζθνπνχο εμαγσγήο ησλ ζπκπεξαζκάησλ ηεο, ε επηηξνπή ζηεξίρζεθε ζε πιηθφ 

απφ ηηο αθφινπζεο πεγέο πιεξνθφξεζεο: 

(α) Σηο πξνθνξηθέο θαηαζέζεηο, δειψζεηο θαζψο θαη ηα έγγξαθα πνπ θαηαηέζεθαλ ζηα 

πιαίζηα ησλ ζπλεδξηάζεψλ ηεο απφ ηνπο εκπιεθφκελνπο θνξείο πνπ παξέζηεζαλ 

ζε απηέο.  Αο ζεκεησζεί φηη, ε επηηξνπή εμαζθάιηζε, κεηαμχ άιισλ, αξηζκφ 

εγγξάθσλ απφ ηνπο λνκηθνχο ζπκβνχινπο ηνπ ηειεπηαίνπ δηνηθεηηθνχ ζπκβνπιίνπ 

ηεο Λατθήο Σξάπεδαο, ηα νπνία θαηαηέζεθαλ εκπηζηεπηηθά ζηε Βνπιή θαη 

απνηεινχλ ηεθκήξηα ζε ππφζεζε πνπ εθθξεκεί ελψπηνλ δηθαζηεξίνπ θαη σο εθ 

ηνχηνπ έηπραλ απφιπηα εκπηζηεπηηθνχ ρεηξηζκνχ απφ ηε Βνπιή.  πλαθψο, ε 

επηηξνπή έθξηλε ζθφπηκν  ζην ζηάδην ηεο ζπγγξαθήο ηεο παξνχζαο έθζεζεο λα 

κελ αλαθεξζεί ζε ζηνηρεία πνπ αθνξνχλ ηα ελ ιφγσ έγγξαθα, , κέρξηο φηνπ απηά 

κειεηεζνχλ. 

(β) Σα έγγξαθα πνπ θαηαηέζεθαλ απφ βνπιεπηέο κέιε ηεο επηηξνπήο. 

(γ) Σελ αιιεινγξαθία κεηαμχ ηεο επηηξνπήο αιιά θαη ηνπ Πξνέδξνπ ηεο Βνπιήο κε 

δηάθνξνπο εκπιεθφκελνπο παξάγνληεο. 

(δ) Σα ππνκλήκαηα θαη άιια έληππα πνπ θαηαηέζεθαλ απφ πξφζσπα πνπ έθξηλαλ 

ζθφπηκν λα απνζηείινπλ ζηελ επηηξνπή γηα ζθνπνχο ελεκέξσζήο ηεο. 

(ε) Σηο επίζεκεο αλαθνηλψζεηο θαη άιια έγγξαθα πνπ δεκνζίεπζαλ θνξείο ηεο 

Κχπξνπ θαη ηνπ εμσηεξηθνχ. 
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2. ΔΠΗ ΜΔΡΟΤ ΘΔΜΑΣΑ ΣΩΝ ΟΠΟΗΩΝ Ζ ΚΑΣ’ ΑΡΥΖΝ ΔΞΔΣΑΖ 

ΟΛΟΚΛΖΡΩΘΖΚΔ ΑΠΟ ΣΖΝ ΔΠΗΣΡΟΠΖ 

2.1 Σα αμηόγξαθα θεθαιαίνπ 

 Πξψην ζέκα πνπ απαζρφιεζε ηελ Κνηλνβνπιεπηηθή Δπηηξνπή Θεζκψλ, Αμηψλ θαη 

Δπηηξφπνπ Γηνηθήζεσο ζηα πιαίζηα ηεο εμέηαζεο ηνπ γεληθφηεξνπ ζέκαηνο ηεο 

ιεηηνπξγίαο ησλ ζεζκψλ ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο ήηαλ ε εμέηαζε ησλ 

αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ.  Σν ζέκα απηφ απαζρφιεζε ηελ επηηξνπή ζε έμη ζπλεδξίεο ηεο 

πνπ πξαγκαηνπνηήζεθαλ ζην δηάζηεκα κεηαμχ 10 Ηνπιίνπ θαη 27 Ννεκβξίνπ 2012. 

 Απφ ηα ζηνηρεία πνπ είρε ελψπηφλ ηεο ε επηηξνπή γηα ην ζέκα απηφ ζπλάγεηαη φηη 

νη δχν κεγαιχηεξεο ηξάπεδεο ηεο Κχπξνπ, ε Σξάπεδα Κχπξνπ Γεκφζηα Δηαηξία Ληδ 

(ζην εμήο «Σξάπεδα Κχπξνπ»), θαη ε Λατθή Σξάπεδα, πξνέβαηλαλ θαηά θαηξνχο, ηα 

ηειεπηαία ρξφληα, ζε εθδφζεηο αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ κε ζθνπφ ηελ ελίζρπζε ησλ 

πξσηνβάζκησλ θεθαιαίσλ ηνπο.  Ζ πξαθηηθή απηή αχμεζεο ησλ θεθαιαίσλ ησλ 

ηξαπεδψλ, αθνινπζήζεθε ιακβάλνληαο ππφςε ηηο ζπλζήθεο πνπ επηθξαηνχζαλ ζην 

επξχηεξν νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ, αιιά θαη ηε ζεκαζία δηαηήξεζεο ηζρπξψλ θαη 

αληαγσληζηηθψλ δεηθηψλ θεθαιαηαθήο επάξθεηαο, κε ζηφρν ηε ζπλέρηζε ηεο αλάπηπμεο 

ησλ ηξαπεδψλ θαη ηελ ελδπλάκσζε ηεο θεθαιαηαθήο ηνπο βάζεο.  Οη πην πάλσ 

ελέξγεηεο ησλ ηξαπεδψλ, γηα αχμεζε θεθαιαίνπ, δηελεξγνχληαλ ζηα πιαίζηα ησλ αξρψλ 

ηεο ηξίηεο αλαζεψξεζεο ηεο ζπλζήθεο ηεο Βαζηιείαο, γλσζηήο σο Βαζηιεία ΗΗΗ.  

(α) Υαξαθηεξηζηηθά αμηνγξάθωλ θεθαιαίνπ  

 Σα αμηφγξαθα θεθαιαίνπ είλαη πεξίπινθα ρξεκαηννηθνλνκηθά πξντφληα ρσξίο 

εκεξνκελία ιήμεο, είλαη δειαδή αφξηζηεο δηάξθεηαο, κε δπλαηφηεηα φκσο θαη θαη’ 

επηινγή ηεο ηξάπεδαο θαη κεηά απφ έγθξηζε ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ, λα 

εμαγνξαζηνχλ ζην ζχλνιφ ηνπο ζηελ νλνκαζηηθή ηνπο αμία καδί κε νπνηνπζδήπνηε 
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δεδνπιεπκέλνπο ηφθνπο, κεηά ην πέξαο πέληε ρξφλσλ απφ ηελ εκεξνκελία έθδνζήο 

ηνπο ή ζε νπνηαδήπνηε εκεξνκελία πιεξσκήο ηφθνπ πνπ έπεηαη απηήο ηεο 

εκεξνκελίαο.  Σα αμηφγξαθα θεθαιαίνπ απνηεινχλ άκεζεο, κε εμαζθαιηζκέλεο, 

δεπηεξεχνπζεο ππνρξεψζεηο ησλ ηξαπεδψλ θαη ε απνπιεξσκή ηνπο αθνινπζεί ζε 

πξνηεξαηφηεηα ηελ απνπιεξσκή ησλ ππνρξεψζεσλ πξνο ηνπο θαηαζέηεο θαη άιινπο 

πηζησηέο θαη πεξηιακβάλνληαη ζηα Βαζηθά Ίδηα Κεθάιαηα ησλ ηξαπεδψλ.  Πξφθεηηαη γηα 

θηλεηέο αμίεο εηζεγκέλεο ζην Υξεκαηηζηήξην Αμηψλ Κχπξνπ θαη νη θάηνρνη ηνπο 

ζεσξνχληαη δαλεηζηέο ησλ ηξαπεδψλ θαη θαηά ζπλέπεηα επελδπηέο.   

(β) Θέζεηο εκπιεθνκέλωλ 

 Οη εθπξφζσπνη ησλ θαηφρσλ αμηνγξάθσλ πνπ ζηε ζπλέρεηα νξγαλψζεθαλ ζε 

ζχλδεζκν, ην χλδεζκν Καηφρσλ Σξαπεδηθψλ Αμηνγξάθσλ εμέθξαζαλ, ηφζν 

πξνθνξηθά ελψπηνλ ηεο επηηξνπήο φζν θαη κε γξαπηέο αλαθνηλψζεηο, θαζψο θαη κε 

κεγάιν αξηζκφ επηζηνιψλ ηνπο πξνο απηή, ηελ αγαλάθηεζή ηνπο γηα ηνλ ηξφπν κε ηνλ 

νπνίν εμαπαηήζεθαλ ή παξαπιαλήζεθαλ, πξνθεηκέλνπ λα επελδχζνπλ ζε αμηφγξαθα 

θεθαιαίνπ θαη δήηεζαλ φπσο ε Βνπιή ζπλδξάκεη ζηελ εμεχξεζε κηαο ζπλαηλεηηθήο 

ιχζεο γηα κεηξηαζκφ ηνπ πξνβιήκαηφο ηνπο. 

 χκθσλα κε ηελ ελεκέξσζε πνπ είρε ε επηηξνπή απφ ηνπο εθπξνζψπνπο ησλ 

εκπιεθφκελσλ ηξαπεδψλ ε θξίζε πνπ έρεη δηακνξθσζεί ζηνλ επξχηεξν ηξαπεδηθφ 

ηνκέα, πεξηιακβαλνκέλεο θαη ηεο πεξίπησζεο ησλ αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ, είλαη 

απνηέιεζκα ησλ πνιχ δχζθνισλ νηθνλνκηθψλ ζπλζεθψλ πνπ δεκηνπξγήζεθαλ ηνλ 

ηειεπηαίν θαηξφ ζηελ Κχπξν θαη ζην εμσηεξηθφ.  ρεηηθά κε ηηο δηαδηθαζίεο πνπ 

αθνινχζεζαλ νη ηξάπεδεο γηα ηελ πψιεζε ησλ αμηνγξάθσλ, νη ίδηνη εθπξφζσπνη 

ελεκέξσζαλ ηελ επηηξνπή φηη ζηελ φιε δηαδηθαζία πψιεζεο εκπιέθεην εμεηδηθεπκέλνο 

ζχκβνπινο θαη παξάιιεια νη επελδπηέο πξνκεζεχνληαλ απφ ηηο ηξάπεδεο ζρεηηθφ 
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ελεκεξσηηθφ δειηίν, πιεξνθνξηαθφ γηα ην πξντφλ.  Παξά ην γεγνλφο απηφ, ζεκείσζαλ, 

φηη πηζαλφλ λα έγηλαλ ιάζε ή παξαιείςεηο απφ πιεπξάο ησλ ηξαπεδψλ.  πλαθψο, 

δήισζαλ νη ίδηνη, πξνθεηκέλνπ λα αληηκεησπηζηεί ην φιν δήηεκα θαη λα αλαιεθζνχλ νη 

φπνηεο επζχλεο, ε φπνηα πξνηεηλφκελε ιχζε ζα πξέπεη λα ηθαλνπνηεί εθηφο απφ ηνπο 

θαηφρνπο αμηνγξάθσλ θαη ηηο επνπηηθέο αξρέο, ηδηαίηεξα ηελ Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο 

Κχπξνπ αιιά θαη ηηο αξρέο ηεο Βαζηιείαο θαη ηεο Δπξσπατθήο Αξρήο Σξαπεδψλ. 

 Πξφζζεηα νη ίδηνη ελεκέξσζαλ ηελ επηηξνπή φηη δελ ππήξρε νπνηαδήπνηε 

πξνκήζεηα απφ ηελ πψιεζε ησλ αμηνγξάθσλ πξνο ην πξνζσπηθφ θαη ην ηειεπηαίν δε 

ιάκβαλε, ζε θακία πεξίπησζε, νπνηαδήπνηε ρξεκαηηθή ακνηβή, αιιά ε πάγηα ηαθηηθή 

πνπ αθνινπζείην ζε ζρέζε κε ηελ πξνψζεζε ησλ πξντφλησλ απηψλ απφ ηνπο 

ππαιιήινπο ησλ ηξαπεδψλ ήηαλ ε θαηαγξαθή θέξδνπο γηα ηα θαηαζηήκαηα ζηε βάζε 

θάπνησλ πνζνζηψλ επί ησλ πσιήζεσλ πνπ ζα πξαγκαηνπνηνχζαλ.   

 Δηδηθφηεξα ν εθπξφζσπνο ηεο Λατθήο Σξάπεδαο ελεκέξσζε ηελ επηηξνπή φηη γηα 

ζπγθεθξηκέλν ρξνληθφ δηάζηεκα ε ηξάπεδα δελ είρε ηε δπλαηφηεηα λα θαηαβάιεη ηνπο 

ζπκθσλεκέλνπο ηφθνπο ησλ αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ ζηνπο επελδπηέο ιφγσ ηνπ 

θνπξέκαηνο πνπ ππέζηεζαλ ηα νκφινγα ηνπ ειιεληθνχ δεκνζίνπ ζηα νπνία ε ηξάπεδα 

είρε επελδχζεη.  Απηφο ήηαλ θαη ν ιφγνο πνπ ε ελ ιφγσ ηξάπεδα ρξεηάζηεθε ζηήξημε 

απφ ην θξάηνο χςνπο 1,8 δηζεθαηνκ. επξψ.   

 χκθσλα κε ζηνηρεία πνπ ν ίδηνο θαηέζεζε ζηελ Δπηηξνπή, ν αξηζκφο ησλ ηδησηψλ 

πνπ επέλδπζαλ ζε αμηφγξαθα θεθαιαίνπ ηεο Λατθήο Σξάπεδαο αλέξρεηαη ζε 2500 

πεξίπνπ άηνκα.  Αλαιπηηθφηεξα αλαθέξζεθε φηη, νη κηθξνθαηαζέηεο θάησ απφ €50.000 

είλαη 1142 άηνκα, απφ €50.000 κέρξη €100.000 είλαη 826 άηνκα, απφ €100.000 κέρξη 

€500.000 είλαη 831, απφ €500.000 κέρξη €1 εθαηνκ. είλαη 104 άηνκα θαη γηα πάλσ απφ 

€1 εθαηνκ. είλαη 58 άηνκα. 
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 Ζ Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ σο ε αξκφδηα επνπηηθή αξρή γηα ηηο ηξάπεδεο, 

κεηά θαη απφ πξνηξνπή ηεο επηηξνπήο πξνρψξεζε ζηε δηεμαγσγή εηδηθνχ ειέγρνπ 

αλαθνξηθά κε ηηο δηαδηθαζίεο θαη πξαθηηθέο πξνψζεζεο ηεο δηάζεζεο ησλ αμηνγξάθσλ 

θεθαιαίνπ απφ ηηο ηξάπεδεο. 

 εκεηψλεηαη φηη ε εηνηκαζία ηνπ πην πάλσ πνξίζκαηνο θξίζεθε απφ ηελ επηηξνπή 

αλαγθαία κε ζηφρν λα ρξεζηκνπνηεζεί ζηηο δηαπξαγκαηεχζεηο ηεο θπβέξλεζεο κε ηελ 

ηξφηθα ψζηε απηή λα ιεθζεί ππφςε ζηε ρξεκαηνδφηεζε ηεο αλαθεθαιαηνπνίεζεο ησλ 

ηξαπεδψλ.  

2.1.1 Δθδόζεηο αμηνγξάθωλ θεθαιαίνπ 

 χκθσλα κε ηα ζηνηρεία πνπ θαηαηέζεθαλ ζηελ επηηξνπή απφ ηελ πξφεδξν ηεο 

Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο, ε Σξάπεδα Κχπξνπ θαη ε Λατθή Σξάπεδα πξνέβαηλαλ ζε 

εθδφζεηο αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ ηα ηειεπηαία ρξφληα θαη ζπγθεθξηκέλα απφ ην 2007 κε 

ζθνπφ ηελ αχμεζε ησλ πξσηνβάζκησλ θεθαιαίσλ ηνπο.  εκεηψλεηαη φηη ην 

πξσηνβάζκην θεθάιαην ρξεζηκνπνηείηαη απφ ηηο ηξάπεδεο ζε πεξίπησζε πνπ ππάξμνπλ 

δεκηέο, κε ζθνπφ ηελ απνξξφθεζή ηνπο.   

 Όπσο ελεκεξψζεθε ε επηηξνπή απφ ηελ πην πάλσ πξφεδξν θαη απφ ηνλ 

εθπξφζσπν ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ ε δηαδηθαζία έθδνζεο αμηνγξάθσλ 

θεθαιαίνπ πεξηιακβάλεη ηελ θαηαξρήλ αμηνιφγεζε ησλ εθδφζεσλ ησλ θεθαιαίσλ απφ 

ηελ Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ θαη αθνινχζσο ηελ θαηάηαμή ηνπο ζε πξσηνβάζκηα 

ή δεπηεξνβάζκηα θεθάιαηα.  Γηα ζθνπνχο ππνινγηζκνχ ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ησλ 

ηξαπεδψλ ηα πξσηνβάζκηα θεθάιαηα, φπσο είλαη ηα αμηφγξαθα, πξέπεη λα ηθαλνπνηνχλ 

ηα ειάρηζηα θξηηήξηα πνπ ηίζεληαη απφ ηελ Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ κε βάζε 

επξσπατθέο νδεγίεο.  Μεηαμχ ησλ θξηηεξίσλ απηψλ πεξηιακβάλεηαη θαη ε δπλαηφηεηα 

αλαζηνιήο ή αθχξσζεο θαηαβνιήο ησλ ηφθσλ ζε πεξίπησζε πνπ κηα ηξάπεδα δελ έρεη 
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δηαλεκεηέα θέξδε ή φηαλ θαηαζηεί αθεξέγγπα ή φηαλ πάξεη θξαηηθή ελίζρπζε.  

Αθνινχζσο, κεηά ηελ θαηάηαμε ησλ αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ απφ ηελ Κεληξηθή Σξάπεδα 

ηεο Κχπξνπ θαη πξνθεηκέλνπ ε ηξάπεδα λα πξνρσξήζεη ζε δεκφζηα πξνζθνξά ζην 

επξχ θνηλφ, ν εθδφηεο νθείιεη λα θαηαξηίζεη ελεκεξσηηθφ δειηίν γηα ην πξντφλ, ην νπνίν 

εγθξίλεηαη απφ ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο θαη ζπλνδεχεη ηα ελ ιφγσ 

ρξεκαηννηθνλνκηθά πξντφληα.  Μεηά ηελ έγθξηζε ηνπ ελεκεξσηηθνχ δειηίνπ 

ελεκεξψλεηαη ην Υξεκαηηζηήξην Αμηψλ Κχπξνπ.  ε θάζε ελεκεξσηηθφ δειηίν 

πεξηιακβάλνληαη, κεηαμχ άιισλ, φινη νη θίλδπλνη θαη ηα ξίζθα πνπ κπνξεί λα 

πξνθχςνπλ απφ ηελ θάζε ζπγθεθξηκέλε επέλδπζε.   

 Αο ζεκεησζεί φηη φιεο νη ππφ δηεξεχλεζε εθδφζεηο αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ ησλ 

ηξαπεδψλ έρνπλ θαηαρσξηζηεί σο πξσηνβάζκηα θεθάιαηα, αθνχ πξνεγήζεθε έιεγρνο 

απφ ηελ Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ φηη νη φξνη έθδνζήο ηνπο ηθαλνπνηνχλ ηα 

ειάρηζηα θξηηήξηα πνπ ζέηεη ε Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ.  ηα ελεκεξσηηθά δειηία 

φισλ ησλ πην πάλσ αλαθεξφκελσλ εθδφζεσλ πεξηιακβάλεηαη, κεηαμχ άιισλ, θαη φξνο 

έθδνζεο γηα αλαζηνιή θαηαβνιήο ηφθσλ ζε πεξίπησζε πνπ ε ηξάπεδα δελ ηθαλνπνηεί 

ηελ απαηηνχκελε θεθαιαηαθή επάξθεηα φπσο απηή νξίδεηαη απφ ηελ Κεληξηθή Σξάπεδα 

ηεο Κχπξνπ ή ζε πεξίπησζε πνπ ε εθδφηξηα ηξάπεδα είλαη αθεξέγγπα. 

 Δπηπξνζζέησο ησλ πην πάλσ φξσλ έθδνζεο, νη εθδφζεηο ησλ κεηαηξέςηκσλ 

αμηνγξάθσλ εληζρπκέλνπ θεθαιαίνπ (ΜΑΔΚ) ηνπ 2011 θαη ησλ δχν ηξαπεδψλ 

πεξηιάκβαλαλ φξν ππνρξεσηηθήο αθχξσζεο θαηαβνιήο ηνπ ηφθνπ θαη ππνρξεσηηθήο 

κεηαηξνπήο ησλ αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ ζε κεηνρέο, ζε πξνθαζνξηζκέλε ηηκή, κε 

κνλνκεξέο δηθαίσκα ηεο ηξάπεδαο, γηα ηηο πεξηπηψζεηο πνπ κηα ηξάπεδα δελ ηθαλνπνηεί 

ηελ απαηηνχκελε θεθαιαηαθή επάξθεηα ή είλαη αθεξέγγπα.   

Δθδφζεηο Σξάπεδαο Κχπξνπ 
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 Ζ Σξάπεδα Κχπξνπ πξαγκαηνπνίεζε ηξεηο εθδφζεηο αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ θαηά 

ηα έηε 2007, 2009 θαη 2011.  Απφ απηέο ηηο ηξεηο εθδφζεηο ζηνλ εηδηθφ έιεγρν πνπ 

δηεμήγαγε ε Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ πεξηιήθζεθαλ κφλν νη δχν εθδφζεηο 

αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ πνπ αθνξνχζαλ ηα έηε 2009 θαη 2011 θαζ’ φηη ε έθδνζε ηνπ 

2007 είρε πξνεγεζεί ηεο ελαξκφληζεο ηεο εζληθήο λνκνζεζίαο κε ηελ νδεγία MiFID, ελψ 

γηα ηηο εθδφζεηο 2009 θαη 2011 δε ζα πξαγκαηνπνηείην ε πιεξσκή ησλ νθεηιφκελσλ 

ηφθσλ απφ ηελ ηξάπεδα.   

 Ζ έθδνζε ηνπ 2009 αθνξά κεηαηξέςηκα αμηφγξαθα θεθαιαίνπ νλνκαζηηθήο αμίαο 

645 εθαηνκ. επξψ κε ζηαζεξφ επηηφθην 5,50% εηεζίσο γηα ηα πξψηα πέληε ρξφληα θαη 

ζηε ζπλέρεηα θπκαηλφκελν επηηφθην ίζν κε ην εμακεληαίν επηηφθην ηνπ επξψ πιένλ 3% 

εηεζίσο θαη θαη’ επηινγή ηνπ θαηφρνπ ηνπο ζα κπνξνχζαλ λα κεηαηξαπνχλ ζε κεηνρέο 

ηεο ηξάπεδαο.   

 Ζ έθδνζε ηνπ 2011 αθνξά ΜΑΔΚ, ε νλνκαζηηθή αμία ησλ νπνίσλ αλέξρεην ζε 

€820 εθαηνκ. θαη $95 εθαηνκ..  Σα ΜΑΔΚ πνπ είραλ εθδνζεί ζε επξψ έθεξαλ ζηαζεξφ 

επηηφθην 6,5% εηεζίσο γηα ηα πξψηα πέληε ρξφληα θαη αθνινχζσο Euribor πιένλ 3% 

εηεζίσο.  Σα ΜΑΔΚ πνπ εθδφζεθαλ ζε δνιάξηα Ακεξηθήο θέξνπλ ζηαζεξφ επηηφθην 6% 

εηεζίσο γηα ηα πξψηα πέληε ρξφληα θαη αθνινχζσο θπκαηλφκελν επηηφθην ίζν κε ην 

εμακεληαίν Libor πιένλ 3% εηεζίσο.  εκεηψλεηαη φηη ην Μάξηην ηνπ 2012, ΜΑΔΚ 

νλνκαζηηθήο αμίαο 432 εθαηνκ. επξψ κεηαηξάπεθαλ ζε κεηνρέο ζηα πιαίζηα ηνπ 

ρεδίνπ Κεθαιαηαθήο Δλίζρπζεο.  Δπίζεο αμηνζεκείσην είλαη ην γεγνλφο φηη απφ ηα 890 

εθαηνκ. επξψ πνπ εθδφζεθαλ ην 2011, ηα 695.3 εθαηνκ. επξψ πξνήιζαλ απφ 

κεηαηξνπή ησλ ηξηψλ πξνεγνχκελσλ εθδφζεσλ ηεο ηξάπεδαο θαη κφλν ηα 194.7 

εθαηνκ. επξψ αληηζηνηρνχζαλ ζε λέα θεθάιαηα. 

Δθδφζεηο Λατθήο Σξάπεδαο 
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 χκθσλα κε ηα ζηνηρεία πνπ θαηαηέζεθαλ ζηελ επηηξνπή, ε Λατθή Σξάπεδα 

πξαγκαηνπνίεζε ηέζζεξηο εθδφζεηο αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ θαηά ηα έηε 2008, 2009, 

2010 θαη 2011.  Ο εηδηθφο έιεγρνο πνπ δηεμήγαγε ε Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ 

πεξηιάκβαλε θαη ηηο ηέζζεξηο εθδφζεηο αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ ηεο ηξάπεδαο δηφηη κε 

ζρεηηθή αλαθνίλσζή ηεο ε ηξάπεδα ελεκέξσζε ηνπο θαηφρνπο ησλ ηξηψλ πξψησλ 

εθδφζεσλ αμηνγξάθσλ φηη γηα ηηο επφκελεο ηξηκελίεο θαη κέρξη ην Γηάηαγκα ηνπ 

Τπνπξγνχ Οηθνλνκηθψλ είλαη ζε ηζρχ, ε θαηαβνιή ησλ ηφθσλ δηέπεηαη απφ απηφ, ελψ 

ζηελ πεξίπησζε ησλ ΜΑΔΚ ηνπ 2011 ε ηξάπεδα πξνβαίλεη ζε ππνρξεσηηθή αθχξσζε 

πιεξσκήο ηφθνπ ζχκθσλα κε ηηο πξφλνηεο ηνπ ελεκεξσηηθνχ δειηίνπ.  εκεηψλεηαη φηη 

ε ηειεπηαία εκεξνκελία θαηαβνιήο ηφθσλ ήηαλ ε 30ε Ηνπλίνπ 2012. 

 Ζ αξρηθή έθδνζε ηνπ 2008 αθνξνχζε αμηφγξαθα θεθαιαίνπ χςνπο 116 εθαηνκ. 

επξψ πνπ πξνζθέξζεθαλ ζε πεξηνξηζκέλν θχθιν πξνζψπσλ, ζε επαγγεικαηίεο 

επελδπηέο θαη ζε πξφζσπα ηα νπνία επέλδπζαλ ηνπιάρηζηνλ 50.000 επξψ ν θαζέλαο.  

Ζ δεχηεξε έθδνζε ηνπ 2008 αθνξνχζε αμηφγξαθα θεθαιαίνπ χςνπο 84 εθαηνκ. επξψ 

πνπ πξνζθέξζεθαλ ζην επξχ θνηλφ κέζσ δεκφζηαο πξνζθνξάο.  Σα αμηφγξαθα 

θεθαιαίνπ ηεο αξρηθήο έθδνζεο γηα ηηο πξψηεο ηέζζεξηο ηξηκεληαίεο πεξηφδνπο θαη ηα 

αμηφγξαθα θεθαιαίνπ ηεο δεχηεξεο έθδνζεο γηα ηηο πξψηεο ηξεηο ηξηκεληαίεο πεξηφδνπο 

έθεξαλ ζηαζεξφ επηηφθην 6,5% θαη κεηέπεηηα θπκαηλφκελν επηηφθην ην νπνίν 

αλαζεσξείην ζε ηξηκεληαία βάζε.  Σν επηηφθην ήηαλ ίζν κε ην ηξηκεληαίν επηηφθην γηα 

επξψ ζηελ αξρή ηεο εθάζηνηε ηξηκελίαο πιένλ 1,5% θαη ν ηφθνο ήηαλ πιεξσηένο θάζε 

ηξεηο κήλεο. Καηά ηηο 30 Ηνπλίνπ 2012 ην ππφινηπν ησλ ελ ιφγσ αμηνγξάθσλ αλεξρφηαλ 

ζηα 154 εθαηνκ. επξψ. 

 Ζ έθδνζε αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ ηνπ 2009 απεπζπλφηαλ ζε πεξηνξηζκέλν θχθιν 

πξνζψπσλ, ζε επαγγεικαηίεο επελδπηέο θαη ζε άηνκα πνπ επέλδπζαλ ηνπιάρηζηνλ 
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50.000 επξψ ν θαζέλαο θαη ην ζπλνιηθφ πνζφ αλήιζε ζε 242,2 εθαηνκ. επξψ.  Σν 

επηηφθην θαζνξίζηεθε ζην 7% θαη ν ηφθνο ήηαλ πιεξσηένο θάζε ηξεηο κήλεο.  Καηά ηηο 

30 Ηνπλίνπ 2012 ην ππφινηπν ησλ ελ ιφγσ αμηνγξάθσλ αλεξρφηαλ ζηα 168 εθαηνκ. 

επξψ. 

 Ζ πξψηε έθδνζε αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ ηνπ 2010 απεπζπλφηαλ ζε πεξηνξηζκέλν 

θχθιν πξνζψπσλ, ζε επαγγεικαηίεο επελδπηέο θαη ζε άηνκα πνπ επέλδπζαλ 

ηνπιάρηζηνλ 50.000 επξψ ν θαζέλαο, ην δε ζπλνιηθφ πνζφ αλήιζε ζε 250,5 εθαηνκ. 

επξψ.  Ζ δεχηεξε έθδνζε ηνπ 2010 απεπζπλφηαλ ζην επξχ θνηλφ θαη αθνξνχζε 

αμηφγξαθα θεθαιαίνπ χςνπο 45,1 εθαηνκ. επξψ.  Σν επηηφθην θαζνξίζηεθε ζην 7% θαη ν 

ηφθνο ήηαλ πιεξσηένο θάζε ηξεηο κήλεο. Καηά ηηο 30 Ηνπλίνπ 2012 ην ππφινηπν ησλ ελ 

ιφγσ αμηνγξάθσλ αλεξρφηαλ ζηα 238 εθαηνκ. επξψ. 

 Ζ έθδνζε ηνπ 2011 ηεο Λατθήο Σξάπεδαο αθνξνχζε 65,2 εθαηνκ. επξψ ΜΑΔΚ πνπ 

πξνζθέξζεθαλ ζε φινπο ηνπο πθηζηάκελνπο κεηφρνπο ηεο ηξάπεδαο κέζσ δηθαησκάησλ 

πξνηίκεζεο.  Σα ΜΑΔΚ έθεξαλ ζηαζεξφ επηηφθην 7% εηεζίσο.  εκεηψλεηαη φηη ε ηηκή 

κεηαηξνπήο γηα φιεο ηηο πεξηφδνπο κεηαηξνπήο είρε νξηζηεί ζε 1,80 επξψ αλά ζπλήζε 

κεηνρή ηεο ηξάπεδαο θαη ππφθεηην ζε ζπλήζεηο αλαπξνζαξκνγέο γηα εηαηξηθέο πξάμεηο 

κε ειάρηζηε ηηκή ηελ νλνκαζηηθή αμία.  Ζ ηηκή κεηαηξνπήο αλαπξνζαξκφζηεθε απφ 1,80 

επξψ ζε 1,54 επξψ ιφγσ ηεο δηαλνκήο κεξίζκαηνο γηα ην έηνο 2010.  Καηά ηηο 31 

Μαξηίνπ 2012 ην ππφινηπν ησλ ελ ιφγσ αμηνγξάθσλ αλεξρφηαλ ζηα 65 εθαηνκ. επξψ. 

πλνιηθή θαηαλνκή αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ ζηνπο επελδπηέο 

 Με βάζε ηα ζηνηρεία πνπ έρεη ζηελ θαηνρή ηνπ ην Υξεκαηηζηήξην Αμηψλ Κχπξνπ 

γηα ην ζχλνιν ησλ εθδφζεσλ αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ πνπ δηαηέζεθαλ ζηελ Κχπξν, νη 

ζεζκηθνί επελδπηέο απνηεινχλ ην 25% θαη θαιχπηνπλ πνζφ χςνπο 287 εθαηνκ. επξψ 

ελψ νη ηδηψηεο απνηεινχλ ην 75% θαη θαιχπηνπλ πνζφ χςνπο 879 εθαηνκ. επξψ.  Σν 
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ζπλνιηθφ πνζφ πνπ επελδχζεθε ζε αμηφγξαθα θεθαιαίνπ ζπλνςίδεηαη ζηα 1,386 

δηζεθαηνκ. επξψ, ζπκπεξηιακβαλνκέλνπ θαη ηνπ πνζνχ πνπ δηαηέζεθε ζηελ ειιεληθή 

αγνξά. 

 Δηδηθφηεξα, ζχκθσλα κε ζηνηρεία ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο, αλαθνξηθά κε ην 

βαζκφ εκπινθήο κηθξνθαηφρσλ ησλ αμηνγξάθσλ κέρξη €100.000, αθελφο γηα ηελ 

Σξάπεδα Κχπξνπ απηνί αλέξρνληαλ ζην 92% ηνπ ζπλνιηθνχ αξηζκνχ ησλ θαηφρσλ θαη 

θαηέρνπλ πνζνζηφ 28% ηνπ ζπλνιηθνχ πνζνχ θαη αθεηέξνπ γηα ηε Λατθή Σξάπεδα απηνί 

αλέξρνληαη ζην 71% ηνπ ζπλνιηθνχ αξηζκνχ ησλ θαηφρσλ θαη θαηέρνπλ πνζνζηφ 18% 

ηνπ ζπλνιηθνχ πνζνχ. 

2.1.2 Γηαδηθαζία δηάζεζεο αμηνγξάθωλ θεθαιαίνπ 

 Ζ δηαδηθαζία δηάζεζεο αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ ξπζκίδεηαη απφ ηηο πξφλνηεο ηνπ 

πεξί Δπελδπηηθψλ Τπεξεζηψλ θαη Γξαζηεξηνηήησλ θαη Ρπζκηδφκελσλ Αγνξψλ Νφκνπ 

(ζην εμήο Νφκνο), αιιά θαη απφ ηηο δηαηάμεηο ηεο νδεγίαο ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο 

Κχπξνπ γηα ηελ Δπαγγεικαηηθή πκπεξηθνξά ησλ Σξαπεδψλ θαηά ηελ Παξνρή 

Δπελδπηηθψλ ή Παξεπφκελσλ Τπεξεζηψλ θαη θαηά ηελ Άζθεζε Δπελδπηηθψλ 

Γξαζηεξηνηήησλ (ζην εμήο Οδεγία).  χκθσλα κε ηηο ελ ιφγσ πξφλνηεο γηα πξνψζεζε 

αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ, αιιά θαη γεληθφηεξα ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πξντφλησλ, 

πξνβιέπεηαη φηη ηα πξφζσπα πνπ επηηξέπεηαη λα παξέρνπλ ή λα παξνπζηάδνληαη φηη 

παξέρνπλ επελδπηηθέο ππεξεζίεο ή/θαη λα αζθνχλ επελδπηηθέο δξαζηεξηφηεηεο ζε 

επαγγεικαηηθή βάζε ζηε Γεκνθξαηία, είλαη νη Κππξηαθέο Δπηρεηξήζεηο Παξνρήο 

Δπελδπηηθψλ Τπεξεζηψλ (ΚΔΠΔΤ), νη νπνίεο θαηέρνπλ άδεηα ιεηηνπξγίαο, θαζψο θαη νη 

δηαρεηξηζηέο αγνξάο, νη Δπηρεηξήζεηο Παξνρήο Δπελδπηηθψλ Τπεξεζηψλ (ΔΠΔΤ) 

θξαηψλ κειψλ, νη ΔΠΔΤ ηξίησλ ρσξψλ, νη ηξάπεδεο θαη ηα ζπλεξγαηηθά πηζησηηθά 

ηδξχκαηα.   
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 Απφ ηα ζηνηρεία πνπ έρνπλ θαηαηεζεί ζηελ επηηξνπή απφ ηελ Δπηηξνπή 

Κεθαιαηαγνξάο, ε ηειεπηαία ηεξεί Γεκφζην Μεηξψν Πηζηνπνηεκέλσλ Πξνζψπσλ, 

ζχκθσλα κε ηηο πξφλνηεο ηνπ Νφκνπ, ζην νπνίν πεξηιακβάλνληαη πξφζσπα ηα νπνία 

απαζρνινχληαη ζε ΚΔΠΔΤ, ζε ηξάπεδεο θαη ζπλεξγαηηθά.  πγθεθξηκέλα ν ελ ιφγσ 

Νφκνο απαηηεί απφ ηα πξφζσπα πνπ απαζρνινχληαη ζηηο ηξάπεδεο θαη πξνζθέξνπλ 

επελδπηηθέο ππεξεζίεο λα θαηέρνπλ ηα απαξαίηεηα πηζηνπνηεηηθά ηα νπνία 

εμαζθαιίδνπλ κεηά απφ επηηπρία ζε εμεηάζεηο θαη λα είλαη εγγεγξακκέλα ζην δεκφζην 

κεηξψν.  ην ελ ιφγσ κεηξψν ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο θαηά ηελ πεξίνδν 

εμέηαζεο ηνπ ζέκαηνο ππήξραλ θαηαγξακκέλα ζην θαζήθνλ Παξνρήο Δπελδπηηθψλ 

πκβνπιψλ 517 πξφζσπα. 

 εκεηψλεηαη φηη ν πξναλαθεξφκελνο Νφκνο, ν νπνίνο είλαη πιήξσο 

ελαξκνληζκέλνο κε ηελ επξσπατθή νδεγία MiFID πνπ αθνξά ηηο αγνξέο 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ θαη ε νπνία έρεη, κεηαμχ άιισλ, σο πξσηαξρηθφ ζηφρν ηελ 

ελαξκφληζε ηεο πξνζηαζίαο ησλ επελδπηψλ ζε φιε ηελ Δπξψπε, ζέηεη ηξεηο 

πξσηαξρηθέο αξρέο ηηο νπνίεο νθείινπλ λα εθαξκφδνπλ, φηαλ παξέρνπλ επελδπηηθέο 

ππεξεζίεο (πξνζσπηθέο ζπκβνπιέο), ηα πξφζσπα ηα νπνία επηηξέπεηαη λα παξέρνπλ 

απηέο ηηο ππεξεζίεο.  Οη ελ ιφγσ αξρέο πξνβιέπνπλ φηη ηα πξφζσπα απηά ελεξγνχλ 

δίθαηα, ψζηε λα εμππεξεηνχλ ζηνλ θαιχηεξν δπλαηφ βαζκφ ηα ζπκθέξνληα ησλ 

επελδπηψλ, παξέρνπλ ζηνπο επελδπηέο ή ππνςήθηνπο επελδπηέο θαηάιιειεο θαη 

εθηελείο πιεξνθνξίεο πνπ λα κελ είλαη παξαπιαλεηηθέο, γηα λα βνεζήζνπλ ηνπο 

επελδπηέο ζηελ θαηαλφεζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ θαη ησλ ππεξεζηψλ θαη 

παξέρνπλ ππεξεζίεο ιακβάλνληαο ππφςε ηηο ηδηαηηεξφηεηεο ησλ επελδπηψλ νχησο 

ψζηε λα ππάξρεη αληηζηνηρία ησλ επελδχζεσλ ζην επελδπηηθφ πξνθίι θαη ζηηο 

απαηηήζεηο ησλ επελδπηψλ. 
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 Με βάζε ηα πθηζηάκελα θαλνληζηηθά πιαίζηα, πξηλ ηελ πξαγκαηνπνίεζε ηεο 

επέλδπζεο θαη ηελ παξνρή επελδπηηθήο ππεξεζίαο, ηα πην πάλσ αλαθεξφκελα 

πξφζσπα νθείινπλ λα θαηεγνξηνπνηήζνπλ ηνλ πειάηε ηνπο είηε σο ηδηψηε είηε σο 

επαγγεικαηία.  Όπσο ζπλάγεηαη απφ ηα ζηνηρεία πνπ θαηαηέζεθαλ απφ ηελ Δπηηξνπή 

Κεθαιαηαγνξάο νη πιείζηεο πεξηπηψζεηο θαηαηάζζνληαη ζηελ θαηεγνξία ησλ ηδησηψλ 

φπνπ ηνπο πξνζθέξεηαη κεγαιχηεξε πξνζηαζία ιφγσ ηνπ φηη δηαζέηνπλ κηθξή εκπεηξία 

θαη γλψζε.  ηνπο επαγγεικαηίεο επελδπηέο πεξηιακβάλνληαη ζπλήζσο ηξάπεδεο, 

θπβεξλήζεηο, ζπληαμηνδνηηθά ηακεία, κεγάιεο επηρεηξήζεηο θαη θαη΄ εμαίξεζε ηδηψηεο, 

εθφζνλ πιεξνχλ θαζνξηζκέλα θξηηήξηα.  Γηα ηελ θαηεγνξηνπνίεζε ησλ επελδπηψλ αιιά 

θαη γηα ηελ παξνρή επελδπηηθψλ ζπκβνπιψλ ε πξνξξεζείζα νδεγία επηβάιιεη κηα 

δηαδηθαζία πνπ νλνκάδεηαη «αμηνιφγεζε ηεο θαηαιιειφηεηαο» θαηά ηελ νπνία ηα 

αξκφδηα πξφζσπα ζέηνπλ ζηνλ επελδπηή ζεηξά εξσηεκάησλ ψζηε λα θαηαλνήζνπλ 

πνηα είδε επελδχζεσλ είλαη θαηάιιεια γηα ηνλ θάζε επελδπηή.  πλήζσο ηα εξσηήκαηα 

αθνξνχλ ηνπο επελδπηηθνχο ζηφρνπο, ηε ρξεκαηννηθνλνκηθή θαηάζηαζε θαη ηε γλψζε 

θαη εκπεηξία ηνπ επελδπηή.  ε πεξίπησζε πνπ ηέηνην πξφζσπν δελ απνθηά ή δε 

δχλαηαη λα απνθηήζεη ηηο αλαγθαίεο πιεξνθνξίεο πξνθεηκέλνπ λα αμηνινγήζεη ηελ 

θαηαιιειφηεηα ηνπ επελδπηή ηφηε δε δχλαηαη λα πξνβεί ζε πξνζσπηθέο ζπζηάζεηο. 

 Πξφζζεηα, ζηνλ πξναλαθεξφκελν Νφκν πεξηιακβάλεηαη πξφλνηα γηα πξνζηαζία 

ησλ επελδπηψλ, θαηφρσλ νπνησλδήπνηε ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πξντφλησλ θαη 

αλαθέξεηαη ξεηά φηη αθνχ εθδνζεί ην ελεκεξσηηθφ δειηίν ησλ πξντφλησλ γηα λα 

θαηαγξαθνχλ νη θίλδπλνη θαη νη φξνη ηνπ πξντφληνο, απηφ πξνσζείηαη ζηε ζπλέρεηα απφ 

εγθεθξηκέλνπο ζπκβνχινπο.  ε πεξίπησζε παξαβίαζεο ηεο λνκνζεζίαο πξνλννχληαη 

δηνηθεηηθά πξφζηηκα ή πνηλέο αλαιφγσο ηεο πεξηπηψζεσο. 

2.1.3 Ηζηνξηθή αλαδξνκή γεγνλόηωλ  
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 χκθσλα κε ηα ζηνηρεία πνπ θαηαηέζεθαλ ζηελ επηηξνπή απφ ηελ Δπηηξνπή 

Κεθαιαηαγνξάο νη πξψηεο θαηαγγειίεο ησλ θαηφρσλ αμηνγξάθσλ απεπζχλνληαλ ζηελ 

ηειεπηαία θαη αθνξνχζαλ ηηο πξαθηηθέο πνπ αθνινχζεζαλ νη ηξάπεδεο γηα ηελ 

πξνψζεζε ησλ ππφ ζπδήηεζε αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ ηα νπνία νη ίδηεο εμέδσζαλ απφ 

ην 2007.  Απφ ηα ζηνηρεία απηά ζπλάγεηαη φηη νη ππνςήθηνη θάηνρνη δελ είραλ κειεηήζεη 

ηα ελεκεξσηηθά δειηία πνπ εμέδηδαλ νη ηξάπεδεο θαη φηη νη ζπκβνπιέο πνπ θαίλεηαη λα 

έπαηξλαλ δελ πξνέξρνληαλ απφ εγθεθξηκέλνπο ζπκβνχινπο.  πλαθψο ε Δπηηξνπή 

Κεθαιαηαγνξάο, σο ε αξκφδηα επνπηηθή αξρή γηα ηηο ΚΔΠΔΤ, πξνρψξεζε ζηε ζπιινγή 

ζηνηρείσλ απφ απηέο, σο πξνο ηελ εκπινθή ηνπο ζηελ πξνψζεζε ησλ ελ ιφγσ 

πξντφλησλ θαη ηηο δηαδηθαζίεο πνπ αθνινπζήζεθαλ.  εκεηψλεηαη φηη νη ΚΔΠΔΤ είλαη 

ζπγαηξηθέο εηαηξείεο ησλ ππφ αλαθνξά ηξαπεδψλ.  Πεξαηηέξσ, ε Δπηηξνπή 

Κεθαιαηαγνξάο κειέηεζε θαη βεβαηψζεθε φηη ζηα ελεκεξσηηθά δειηία ησλ αμηνγξάθσλ 

θεθαιαίνπ αλαθέξνληαλ ξεηά ηα ζπγθεθξηκέλα ξίζθα (αλαζηνιήο ηφθσλ, κε πιεξσκή 

ηφθσλ ζσξεπηηθά, αφξηζηε δηάξθεηα, πξνηεξαηφηεηα ζε πεξίπησζε εθθαζάξηζεο 

ηξάπεδαο), ηα νπνία νπζηαζηηθά δεκηνχξγεζαλ ην πξφβιεκα θαη ηηο αληηδξάζεηο ησλ 

θαηφρσλ αμηνγξάθσλ.   

 Όπσο πξνθχπηεη απφ ηα ίδηα ζηνηρεία, ην ζέκα ησλ θαηαγγειηψλ απφ θαηφρνπο 

αμηνγξάθσλ ζπδεηήζεθε θαηά ηελ ηαθηηθή ζχζθεςε ηνπ αλσηάηνπ επηπέδνπ ησλ 

επνπηηθψλ αξρψλ ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ηνκέα ηεο Κχπξνπ πνπ έγηλε ζηηο 12 

Ννεκβξίνπ 2010, ζηελ παξνπζία ησλ επηθεθαιείο ησλ επνπηηθψλ αξρψλ.  Ο ηφηε 

Πξφεδξνο ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο, αλαθεξφκελνο ζηηο κεζφδνπο πξνψζεζεο 

πνιχπινθσλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πξντφλησλ πνπ αθνινπζνχληαη απφ ηα 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα, δήισζε φηη ζα έπξεπε λα εμεηαζηεί απφ ηελ Κεληξηθή 

Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ θαηά πφζν ε πξνψζεζε ηέηνησλ πξντφλησλ, απμεκέλνπ θηλδχλνπ, 
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απφ ηηο ηξάπεδεο γίλεηαη ζχκθσλα κε ηνλ Νφκν.  

 χκθσλα κε ηνλ εθπξφζσπν ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ, ζηηο αξρέο 

Ηαλνπαξίνπ 2011 ν ηέσο Γηνηθεηήο ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ, πέξαλ ηεο πην 

πάλσ ελεκέξσζεο, έιαβε επηζηνιή απφ ηνλ πξφεδξν ηνπ Παγθχπξηνπ πλδέζκνπ 

Δπελδπηψλ Υξεκαηηζηεξηαθψλ Αμηψλ (ΠΑΔΥΑ), ζηελ νπνία νπζηαζηηθά 

θαηαγγέιινληαλ νη δηαδηθαζίεο ζχκθσλα κε ηηο νπνίεο νη ηξάπεδεο, πξνέηξεπαλ ηνπο 

πειάηεο ηνπο λα επελδχζνπλ ζε αμηφγξαθα θαη κεηνρέο ησλ ελ ιφγσ ηξαπεδψλ.  

Δλεκεξψλνληαο ηελ επηηξνπή γηα ηηο ελ ιφγσ ελέξγεηεο ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο 

Κχπξνπ ν ίδηνο εθπξφζσπνο δήισζε πσο ην Σκήκα Δπνπηείαο Σξαπεδψλ έιαβε 

νδεγίεο απφ ηνλ ηέσο Γηνηθεηή ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ λα γίλεη έιεγρνο 

κέζα ζηα πιαίζηα ησλ πξνγξακκαηηζκέλσλ ειέγρσλ πνπ πξαγκαηνπνηνχληαλ θαηά 

θαηξνχο ζηηο ηξάπεδεο, ρσξίο λα πξαγκαηνπνηεζεί νπνηαδήπνηε εμεηδηθεπκέλε έξεπλα. 

 πλεπαθφινπζα ηεο πην πάλσ αλαθεξφκελεο ζχζθεςεο, θαζψο θαη ηεο επηζηνιήο 

πνπ έιαβε ν ηφηε Γηνηθεηήο, ήηαλ ε εγθχθιηνο επηζηνιή πνπ εμέδσζε ε Κεληξηθή 

Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ, εκεξνκελίαο 19 Ηαλνπαξίνπ 2011, πξνο φιεο ηηο ηξάπεδεο νη 

νπνίεο είραλ εηζεγκέλνπο ηίηινπο ζην Υξεκαηηζηήξην Αμηψλ Κχπξνπ θαη ζηελ νπνία 

γηλφηαλ αλαθνξά ζηηο θαηαγγειίεο πνπ πεξηήιζαλ ζε γλψζε ηεο αιιά θαη ζηηο πξφλνηεο 

ηεο ζρεηηθήο λνκνζεζίαο θαη ησλ νδεγηψλ πνπ φθεηιαλ νη ηξάπεδεο λα εθαξκφδνπλ.  Οη 

ηξάπεδεο, κε ηελ ελ ιφγσ επηζηνιή, θαινχληαλ λα ιάβνπλ φια ηα κέηξα πξνο 

ζπκκφξθσζε ηνπο κε ηηο πξφλνηεο ηνπ Νφκνπ θαη ηηο δηαηάμεηο ησλ ζρεηηθψλ Οδεγηψλ.  

Πεξαηηέξσ, ζηελ ίδηα επηζηνιή επηζεκαίλεην φηη ζε πεξίπησζε πνπ επαξέρεην 

ζπκβνπιή θαη πξνηξνπή πειαηψλ απφ ζηειέρε ηξαπεδψλ έπξεπε απαξαίηεηα απηά λα 

θαηέρνπλ ηα απαηηνχκελα πηζηνπνηεηηθά επαγγεικαηηθήο ηθαλφηεηαο θαη λα επξνεγείην 

ε ζχλαςε γξαπηήο ζχκβαζεο κε ηνλ πειάηε γα ηελ παξνρή επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ 
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αιιά θαη ε ζπιινγή ησλ απαξαίηεησλ πιεξνθνξηψλ γηα ην επελδπηηθφ πξνθίι ηνπ 

πειάηε, γηα ζθνπνχο αμηνιφγεζεο ηεο θαηαιιειφηεηαο θαη ηεο ζπκβαηφηεηαο ηνπ 

πξντφληνο.  Παξάιιεια κε ηελ πην πάλσ εγθχθιην, ε Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ, κε 

επηζηνιή ηεο κε ηελ ίδηα εκεξνκελία πξνο ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο, αλέθεξε φηη ην 

ζέκα ζα εηχγραλε πεξαηηέξσ εμέηαζεο θαηά ηελ δηάξθεηα επηθείκελσλ επηζεσξήζεσλ 

πνπ είρε πξνγξακκαηίζεη λα δηεμάγεη ην Σκήκα Δπνπηείαο θαη Ρχζκηζεο Σξαπεδηθψλ 

Ηδξπκάησλ γηα ζθνπνχο ειέγρνπ ζπκκφξθσζεο ησλ ηξαπεδψλ κε ην Νφκν θαη ηηο 

Οδεγίεο. 

 Σνπο επφκελνπο κήλεο, Φεβξνπάξην θαη Μάξηην ηνπ 2011, ε Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο 

Κχπξνπ πξαγκαηνπνίεζε πξνγξακκαηηζκέλνπο επηηφπηνπο έιεγρνπο ζηηο δχν ηξάπεδεο 

θαη ζπλέιεμε πιεξνθνξίεο φζνλ αθνξά ηηο δηαδηθαζίεο πνπ αθνινπζήζεθαλ θαηά ηελ 

πξνψζεζε ησλ ελ ιφγσ πξντφλησλ.  Απφ ηνπο πην πάλσ επηηφπηνπο έιεγρνπο δελ 

πξνέθπςε νπνηνδήπνηε ζηνηρείν πνπ λα ππνλνεί φηη ππήξρε ην ζηνηρείν ηεο παξνρήο 

επελδπηηθψλ ζπκβνπιψλ.  Ζ ζπγθεθξηκέλε έξεπλα πνπ πξαγκαηνπνηήζεθε αθνξνχζε, 

κεηαμχ άιισλ, ηηο εθδφζεηο αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ ηνπ έηνπο 2009 γηα ηελ Σξάπεδα 

Κχπξνπ θαη ηνπ έηνπο 2010 γηα ηε Λατθή Σξάπεδα. 

 ηηο 18 Μαΐνπ 2012 εθδφζεθε ην δηάηαγκα ηνπ Τπνπξγνχ Οηθνλνκηθψλ πεξί ηεο 

Αλαδνρήο ησλ Γηθαησκάησλ Πξνηίκεζεο ηεο Cyprus Popular Bank Public Co Ltd 

πξνθεηκέλνπ λα ζηεξηρζεί απφ ην θξάηνο ε Λατθή Σξάπεδα κε πνζφ 1,8 δηζεθαηνκ. 

επξψ γηα ελίζρπζε ηεο θεθαιαηαθήο ηεο βάζεο.  ην ελ ιφγσ δηάηαγκα αλαθεξφηαλ 

ξεηά ε απαγφξεπζε πιεξσκήο νπνηνπδήπνηε ηφθνπ ή αλάθιεζε πξσηνβάζκησλ θαη 

δεπηεξνβάζκησλ θεθαιαίσλ, εθηφο αλ ε ηξάπεδα είρε ιάβεη ηελ πξνγελέζηεξε έγθξηζε 

απφ ηελ Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ θαη είρε ζπκβνπιεπζεί ηελ Δπξσπατθή 

Δπηηξνπή.   
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 χκθσλα κε ηνλ εθπξφζσπν ηνπ Τπνπξγείνπ Οηθνλνκηθψλ, κε βάζε ηηο πξφλνηεο 

ηνπ δηαηάγκαηνο δελ ήηαλ επηηξεπηή ε θαηαβνιή ηφθνπ απφ ηελ ηξάπεδα γηα ηα 

αμηφγξαθα θεθαιαίνπ πξνθεηκέλνπ λα εγθξηζεί ζρέδην αλαθεθαιαηνπνίεζεο ηεο 

ηξάπεδαο απφ ηελ Δπξσπατθή Δπηηξνπή.  Ο ίδηνο κεηέθεξε ζηελ επηηξνπή ηελ άπνςε 

ηεο Δπξσπατθήο Δπηηξνπήο φηη ην βάξνο ηεο θεθαιαηνπνίεζεο ησλ ηξαπεδψλ θαη ηηο 

δεκηέο ηνπ θάζε ηδξχκαηνο δε ζα έπξεπε λα ην θέξεη ν θνξνινγνχκελνο, αιιά πξψηα ν 

κέηνρνο θαη αθνινχζσο ν δαλεηζηήο ηνπ ηδξχκαηνο αθνχ κε απηφ ηνλ ηξφπν κεηψλεηαη 

ζην ειάρηζην ην θφζηνο ηνπ θνξνινγνχκελνπ πνιίηε.  πλαθψο, αλέθεξε, φηη ζε 

πεξίπησζε πνπ δε δεκνζηεπφηαλ ην δηάηαγκα ηφηε ε Λατθή Σξάπεδα ζα δηέθνπηε ηηο 

εξγαζίεο ηεο θαη φινη ζα έραλαλ ηηο θαηαζέζεηο ηνπο. 

 Αλαθεξφκελνο ν ίδηνο ζην δηάηαγκα πνπ αθνξνχζε ηε Λατθή Σξάπεδα, δήισζε, φηη 

νη ηξεηο πξψηεο εθδφζεηο αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ πνπ πξαγκαηνπνίεζε ε ηξάπεδα, 

ζεσξνχληαλ ζπκβαηέο κε απηφ θαη ε θαηαβνιή ησλ ηφθσλ αλαζηέιιεην ιφγσ απηνχ ηνπ 

δηαηάγκαηνο ελψ γηα ηελ ηειεπηαία έθδνζε, ε θαηαβνιή ησλ ηφθσλ αλαζηέιιεην κε βάζε 

ηνπο φξνπο έθδνζεο πνπ πεξηέρνληαη ζην ελεκεξσηηθφ δειηίν.   

 Αλαθνξηθά κε ηελ Σξάπεδα Κχπξνπ, φπσο ζπλάγεηαη απφ ηα ζηνηρεία ηνπ 

πνξίζκαηνο ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ, ζηηο 15 Ηνπλίνπ 2012 κε ζρεηηθή 

αλαθνίλσζή ηεο, ε ηειεπηαία, ελεκέξσζε ηνπο θαηφρνπο αμηνγξάθσλ έθδνζεο ηνπ 2009 

φηη ε πιεξσκή ηφθσλ ζα αλαβάιιεην θαη νη ελ ιφγσ ηφθνη ζα θαηαβάιινληαλ ζε 

πεξίπησζε εμαγνξάο ησλ αμηνγξάθσλ απφ ηελ ηξάπεδα, ελψ ζηελ πεξίπησζε ησλ 

ΜΑΔΚ ηνπ 2011, ε πιεξσκή ησλ ηφθσλ ζα αθπξσλφηαλ θαη απηνί δε ζα ήηαλ 

πιεξσηένη απφ ηελ ηξάπεδα. 

 Αθνινχζσο φπσο ζπλάγεηαη απφ ηα ζηνηρεία ηνπ πνξίζκαηνο ηεο Κεληξηθήο 

Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ, ζηηο 21 Ηνπλίνπ 2012 ε Λατθή Σξάπεδα, κε αλαθνίλσζή ηεο, 
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ελεκέξσζε ηνπο θαηφρνπο αμηνγξάθσλ φηη γηα ηηο ηξηκελίεο πνπ αθνινπζνχζαλ, ε 

θαηαβνιή ησλ ηφθσλ ζηηο εθδφζεηο αμηνγξάθσλ δηέπεην απφ ηνπο φξνπο ηνπ 

Γηαηάγκαηνο ηνπ Τπνπξγνχ Οηθνλνκηθψλ πεξί ηεο Αλαδνρήο ησλ Γηθαησκάησλ 

Πξνηίκεζεο ηεο Cyprus Popular Bank Public Co Ltd, πνπ εθδφζεθε βάζεη ηνπ πεξί 

Γηαρείξηζεο Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Κξίζεσλ Νφκνπ ζηηο 18 Μαΐνπ 2012, ην νπνίν 

απαγφξεπε ηελ πιεξσκή νπνηνπδήπνηε ηφθνπ ζε αμηφγξαθα πνπ δελ ήηαλ ζπκβαηή κε 

ηηο απαηηήζεηο ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ.  πλεπαθφινπζν ησλ πην πάλσ, ε 

θαηαβνιή ηφθνπ θαηά ηηο 30 Ηνπλίνπ 2012 ήηαλ ε ηειεπηαία γηα ην ρξνληθφ δηάζηεκα πνπ 

ζα ήηαλ ζε ηζρχ ην Γηάηαγκα.  Δπηπξφζζεηα, ε αλαθνίλσζε αλέθεξε φηη ε ηξάπεδα ζα 

πξνέβαηλε ζε ππνρξεσηηθή αθχξσζε πιεξσκήο ηφθνπ γηα ηα ΜΑΔΚ ηνπ 2011, κε βάζε 

ηηο πξφλνηεο ηνπ ελεκεξσηηθνχ δειηίνπ, ε νπνία ήηαλ νξηζηηθή θαη δελ ζα ήηαλ πιένλ 

πιεξσηένο ν ελ ιφγσ ηφθνο απφ ηελ ηξάπεδα. 

 Μεηά ηηο πην πάλσ αλαθνηλψζεηο, ε Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ έγηλε δέθηεο 

κεγάινπ αξηζκνχ γξαπηψλ θαη πξνθνξηθψλ θαηαγγειηψλ απφ θαηφρνπο αμηνγξάθσλ γηα 

ρξεζηκνπνίεζε αζέκηησλ πξαθηηθψλ ή/θαη παξαπιάλεζεο απφ ηηο ηξάπεδεο, κε ζηφρν 

ηελ πξνψζεζε πψιεζεο ηνπο ζε πξφζσπα πνπ δελ θαηείραλ ηηο απαξαίηεηεο γλψζεηο 

γηα λα αμηνινγήζνπλ ηνπο ζπλεπαγφκελνπο θηλδχλνπο. 

 Αθνινχζσο ε Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο θάιεζε, κε επηζηνιή ηεο, ην Γηνηθεηή ηεο 

Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ λα εμεηάζεη ηηο ελ ιφγσ θαηαγγειίεο σο ε αξκφδηα 

επνπηηθή αξρή θαη παξάιιεια απέζηεηιε πξνο απηφλ, κε επηζηνιή ηεο, φιεο ηηο 

θαηαγγειίεο πνπ είρε ζηελ θαηνρή ηεο γηα ην ζέκα. 

 ηα πιαίζηα ηεο ζπδήηεζεο πνπ δηεμήρζε γηα ην ζέκα θαηά ηηο πξψηεο ζπλεδξίεο 

ηεο επηηξνπήο, ε ηειεπηαία ελεκεξψζεθε απφ ηνπο εθπξνζψπνπο ηεο Κεληξηθήο 

Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ φηη ε Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ είρε πιένλ ελψπηφλ ηεο 
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επψλπκεο θαηαγγειίεο απφ επελδπηέο, νη νπνίεο πεξηιάκβαλαλ ζπγθεθξηκέλα ζηνηρεία 

θαη είρε ήδε μεθηλήζεη έιεγρν ζηηο εκπιεθφκελεο ηξάπεδεο κε ζηφρν λα εμαθξηβψζεη 

θαηά πφζν νη ελ ιφγσ ηξάπεδεο παξείραλ ηελ επελδπηηθή ππεξεζία ηεο επελδπηηθήο 

ζπκβνπιήο θαηά ηελ πξνψζεζε δηάζεζεο ησλ αμηνγξάθσλ πνπ εθδίδνληαλ απφ ηηο ίδηεο 

θαζψο θαη ην βαζκφ ζπκκφξθσζήο ηνπο κε ην Νφκν θαη ηηο Οδεγίεο.  θνπφο ηεο 

δηεμαγσγήο ησλ ελ ιφγσ ειέγρσλ, φπσο πξνθχπηεη απφ ηα ζηνηρεία πνπ θαηέζεζε ε 

Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ, ήηαλ ην ελδερφκελν επηβνιήο κέηξσλ, φπσο απηά 

αλαθέξνληαη ζην Νφκν θαη ζηελ Οδεγία, ζε πεξίπησζε πνπ θάπνηα ηξάπεδα δε 

ζπκκνξθψλεηαη κε ηηο δηαηάμεηο απηψλ. 

 ηα ίδηα πιαίζηα θηλήζεθε θαη ν ηφηε Τπνπξγφο Οηθνλνκηθψλ θ. Βάζνο ηαξιή ν 

νπνίνο κέζσ ηνπ εθπξνζψπνπ ηνπ δήηεζε φπσο ην ζέκα ηχρεη εμαληιεηηθήο 

δηεξεχλεζεο αθνχ είρε ήδε εγεξζεί θαη ζε ζπλαληήζεηο κε ηελ Δπξσπατθή Δπηηξνπή, 

ηελ Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα θαη ην Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Σακείν θαη απνθαζίζηεθε 

ε ζε βάζνο κειέηε ηνπ θαη ε ελεκέξσζε ηεο Βνπιήο ησλ Αληηπξνζψπσλ πξηλ ηε ιήςε 

νπνηαζδήπνηε ηειηθήο απφθαζεο.  Ο ίδηνο εθπξφζσπνο κεηέθεξε ζηελ επηηξνπή ηηο 

απφςεηο ηεο ηξφηθαο γηα ην φιν δήηεκα ε νπνία δήηεζε φπσο απηφ ζπδεηεζεί εθ ησλ 

πξνηέξσλ καδί ηεο, ρσξίο λα απνθιείεη ην αλαθαίξεην δηθαίσκα ησλ επεξεαδνκέλσλ λα 

πξνζθχγνπλ ζηα δηθαζηήξηα.   

 ηα πιαίζηα ηεο ζπλέρηζεο ηεο ζπδήηεζεο ηνπ ζέκαηνο απφ ηελ επηηξνπή ε 

ηειεπηαία θάιεζε ην Τπνπξγείν Οηθνλνκηθψλ φπσο ζπληνλίζεη ζπλάληεζε κε φινπο 

ηνπο εκπιεθφκελνπο θνξείο γηα εμεχξεζε πηζαλήο ζπλαηλεηηθήο ιχζεο.  Σν Τπνπξγείν 

Οηθνλνκηθψλ πηνζεηψληαο ηελ εηζήγεζε ηεο επηηξνπήο ζπγθάιεζε ηελ πξνηεηλφκελε 

ζχζθεςε ε νπνία φκσο δελ θαηέιεμε ζε νπνηνδήπνηε ζεηηθφ απνηέιεζκα.  Παξ’ φια 

απηά ν εθπξφζσπνο ηνπ Τπνπξγείνπ Οηθνλνκηθψλ δεζκεχηεθε λα θαζνξίζεη ηνλ αθξηβή 
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ηξφπν ρεηξηζκνχ ηνπ ζέκαηνο κεηά ηελ νινθιήξσζε ηεο έξεπλαο πνπ ελ ησ κεηαμχ 

δηεμήγαγε ε Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ, ελψ παξάιιεια ελεκέξσζε φηη ε 

θπβέξλεζε θαηέζεζε πξνηάζεηο γηα ην φιν ζέκα πξνο ηελ ηξφηθα θαη αλακέλεην ε 

εμέιημε ηεο πνξείαο ησλ δηαβνπιεχζεσλ.  Σν ζέκα ησλ αμηνγξάθσλ, δήισζε ν ίδηνο, 

εκπεξηέρεην ζην φιν δήηεκα ηεο αλαθεθαιαηνπνίεζεο ησλ ηξαπεδψλ, αθνχ ζεσξνχληαη 

πξσηνβάζκηα θεθάιαηα ησλ ηξαπεδψλ, θαη ζε απηφ ην πιαίζην ζα ζπδεηείην ε εμεχξεζε 

ιχζεο γηαηί νπνηαδήπνηε απφθαζε ζα επεξέαδε ην χςνο ησλ θεθαιαίσλ πνπ ζα 

ρξεηάδνληαλ νη ηξάπεδεο. 

2.1.4 Αξρηθά επξήκαηα Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κύπξνπ έπεηηα από εηδηθό έιεγρν 

πνπ δηεμήγαγε αλαθνξηθά κε ηηο δηαδηθαζίεο θαη πξαθηηθέο πξνώζεζεο ηεο 

δηάζεζεο ηωλ αμηνγξάθωλ θεθαιαίνπ 

 Ζ Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ, ζηα πιαίζηα ησλ αξκνδηνηήησλ ηεο σο επνπηηθή 

αξρή ησλ ηξαπεδψλ, έπεηηα απφ επαλεηιεκκέλεο πξνηξνπέο ηεο επηηξνπήο θαη 

πάκπνιιεο θαηαγγειίεο θαηφρσλ αμηνγξάθσλ ελαληίνλ ησλ ηξαπεδψλ, πξαγκαηνπνίεζε 

εηδηθφ έιεγρν γηα ηηο δηαδηθαζίεο θαη πξαθηηθέο πξνψζεζεο ηεο δηάζεζεο ησλ 

αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ πνπ είραλ εθδνζεί απφ ηελ Σξάπεδα Κχπξνπ θαη ηε Λατθή 

Σξάπεδα.  Οη ιεπηνκέξεηεο ησλ ελ ιφγσ επξεκάησλ ηεο θαηαηέζεθαλ ζηελ επηηξνπή κε 

γξαπηά ππνκλήκαηα ηεο ηα νπνία επηζπλάπηνληαη ζηελ παξνχζα έθζεζε σο 

Παξάξηεκα ΗV. 

 θνπφο ηνπ ειέγρνπ ήηαλ λα εμεηαζηεί θαηά πφζνλ νη ηξάπεδεο παξείραλ ηελ 

επελδπηηθή ππεξεζία ηεο επελδπηηθήο ζπκβνπιήο θαηά ηελ πξνψζεζε ηεο δηάζεζεο 

ησλ αμηνγξάθσλ πνπ εμέδσζαλ νη ίδηεο θαη ζε πεξίπησζε δηαπίζησζεο ηέηνηνπ 

γεγνλφηνο, ην βαζκφ ζπκκφξθσζεο ησλ ηξαπεδψλ θαηά ηελ άζθεζε ηεο ελ ιφγσ 

δξαζηεξηφηεηαο ζηηο πξφλνηεο ηνπ Νφκνπ θαη ηεο Οδεγίαο.  Όπσο αλαθέξζεθε θαη 
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πξνεγνχκελα, ηα αμηφγξαθα θεθαιαίνπ ζεσξνχληαη πνιχπινθα ρξεκαηννηθνλνκηθά 

κέζα ιφγσ ησλ ραξαθηεξηζηηθψλ ηεο ανξίζηνπ δηάξθεηαο ή/θαη ηεο κεηαηξεςηκφηεηάο 

ηνπο ζε κεηνρέο θαη σο εθ ηνχηνπ εκπεξηέρνπλ θηλδχλνπο νη νπνίνη ελδερνκέλσο λα κελ 

είλαη εχθνια θαη πιήξσο θαηαλνεηνί απφ ηδηψηεο επελδπηέο.  Ο Νφκνο απαηηεί απφ ηηο 

ηξάπεδεο λα επηβεβαηψλνπλ φηη ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ παξέρνπλ ζηνπο 

πειάηεο ηνπο είλαη θαηάιιεια γηα απηνχο θαη πεξηέρεη πξφλνηεο γηα πξνζηαζία ησλ 

επελδπηψλ, φηαλ παξέρνληαη ζε απηνχο επελδπηηθέο ππεξεζίεο ζε ζρέζε κε απηά ηα 

πξντφληα. 

 Γηα ηε δηελέξγεηα ησλ εηδηθψλ ειέγρσλ θαη σο βνήζεκα ζηε δηεμαγσγή ηεο 

έξεπλαο, αιιά θαη γηα λα δηαπηζησζεί θαηά πφζνλ ππήξρε επελδπηηθή ζπκβνπιή, ε 

Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ έιαβε ππφςε ην έγγξαθν ηεο Γήισζεο Πνιηηηθήο ηεο 

Δπηηξνπήο ησλ Δπξσπατθψλ Δπνπηηθψλ Αξρψλ Κεθαιαηαγνξάο, ε νπνία ζηνρεχεη ζηε 

δηεπθξίληζε θαη παξνπζίαζε θαηαζηάζεσλ φπνπ ε πξνζθνξά επελδπηηθήο ππεξεζίαο 

απφ ηξάπεδεο θαη εηαηξείεο παξνρήο επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ ζπλίζηαηαη ζηελ παξνρή 

επελδπηηθήο ζπκβνπιήο.  χκθσλα κε ην ελ ιφγσ έγγξαθν, γηα λα απνθαζηζηεί θαηά 

πφζνλ, ππφ ηηο πεξηζηάζεηο, δφζεθε επελδπηηθή ζπκβνπιή, απφ ηηο ηξάπεδεο, πξέπεη λα 

απαληεζνχλ θαηαθαηηθά ηα πην θάησ εξσηήκαηα: 

1. Δάλ ε ππεξεζία πνπ πξνζθέξζεθε απνηειεί ζχζηαζε. 

2. Δάλ ε ζχζηαζε είρε ζρέζε κε κηα ή πεξηζζφηεξεο ζπλαιιαγέο ζε 

ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα. 

3. Δάλ παξνπζηάζηεθε ε ζχζηαζε σο θαηάιιειε γηα ηνλ επελδπηή ή/θαη βαζίζηεθε 

ζηηο πεξηζηάζεηο ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ αηφκνπ/ επελδπηή. 

4. Δάλ ε ζχζηαζε έγηλε κε δηαθνξεηηθνχο ηξφπνπο, εθηφο απφ απνθιεηζηηθά κέζσ 

θαλαιηψλ επηθνηλσλίαο ή απεπζείαο ζην επξχ θνηλφ. 
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5. Δάλ έγηλε ε ζχζηαζε πξνο έλα πξφζσπν ππφ ηελ ηδηφηεηά ηνπ σο επελδπηή ή 

δπλεηηθνχ επελδπηή. 

Μεηά ηελ νινθιήξσζε ησλ εηδηθψλ ειέγρσλ, ε Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ, 

ζηηο 17 Οθησβξίνπ 2012, απέζηεηιε ηηο εθζέζεηο ηεο ζηηο ππφ έξεπλα ηξάπεδεο 

πξνσζψληαο ηα επξήκαηά ηεο θαη αλαθέξνληαο φηη εθ πξψηεο φςεσο δηαπηζηψζεθαλ 

ζπγθεθξηκέλεο παξαβάζεηο θαη ηηο θάιεζε λα δψζνπλ ηα ζρφιηα θαη ηηο εμεγήζεηο ηνπο.  

Σν ζπκπέξαζκα ζηηο ελ ιφγσ επηζηνιέο ήηαλ φηη εθ πξψηεο φςεσο δηεθάλε φηη νη ελ 

ιφγσ ηξάπεδεο είραλ εκπιαθεί ζε δηαδηθαζίεο θαη πξαθηηθέο πξνψζεζεο ηεο δηάζεζεο 

ησλ αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ νη νπνίεο ζπλίζηαλην ζηελ παξνρή ηεο επελδπηηθήο 

ππεξεζίαο ηεο επελδπηηθήο ζπκβνπιήο, ρσξίο λα έρνπλ ηεξεζεί νη πξφλνηεο ηνπ Νφκνπ 

θαη ηεο Οδεγίαο.  Απηφ εζπλάγεην, κεηαμχ άιισλ, απφ ην γεγνλφο φηη νη ηξάπεδεο 

νξγαλσκέλα πξνζέγγηδαλ είηε ηνπο πξψελ θαηφρνπο ρξενγξάθσλ είηε ηνπο πξψελ 

θαηφρνπο αμηφγξαθσλ ή θαηαζέηεο ή κεηφρνπο, ηειεθσληθψο ή κε πξνζσπηθέο επαθέο 

θαη έδηδαλ ζε απηνχο κεξνιεπηηθή θπξίσο πιεξνθφξεζε θαη φρη αληηθεηκεληθή, 

ηνλίδνληαο δειαδή ηα ζεηηθά ησλ αμηνγξάθσλ (ςειφ επηηφθην ζε ζχγθξηζε κε άιια 

θαηαζεηηθά πξντφληα, ζπγθξαηεκέλε επελδπηηθή δηάζεζε ζε ζρέζε κε ηηο κεηνρέο, 

δπλαηφηεηα ξεπζηνπνίεζεο κέζσ Υξεκαηηζηεξίνπ Αμηψλ Κχπξνπ ή δπλαηφηεηα 

ελερπξίαζεο γηα ιήςε δαλεηνδφηεζεο κε πνιχ επλντθνχο φξνπο).  

 χκθσλα κε ηα ζηνηρεία πνπ θαηαηέζεθαλ απφ ηνπο εθπξνζψπνπο ηεο Κεληξηθήο 

Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ ζηηο ζπλεδξίεο ηεο επηηξνπήο θαη νη δχν ηξάπεδεο 

αληαπνθξίζεθαλ θαη ζπλεξγάζηεθαλ κε ηελ Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ γηα ηελ 

παξνρή ζρνιίσλ θαη εμεγήζεσλ επί ησλ επξεκάησλ ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο 

Κχπξνπ, ελψ πξνρψξεζαλ επίζεο ζηελ επηζεψξεζε ησλ θαθέισλ ηεο Κεληξηθήο 

Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ ησλ ζρεηηθψλ κε ηνπο εηδηθνχο ειέγρνπο πνπ ε ηειεπηαία 
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δηεμήγαγε. 

 Αθνινχζσο, ε Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ κε ζρεηηθή επηζηνιή ηεο, 

εκεξνκελίαο 15 Απξηιίνπ 2013, ελεκέξσζε ηελ επηηξνπή φηη κεηά ηηο 15 Μαξηίνπ 2013 

εξγάδεηαη ππξεησδψο γηα ηε δηαρείξηζε ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο θξίζεο θαη ηελ 

πινπνίεζε ησλ απνθάζεσλ ηνπ Eurogroup γηα ηελ εμπγίαλζε ηνπ ηξαπεδηθνχ 

ζπζηήκαηνο θαη σο εθ ηνχηνπ γηα ην ζέκα ησλ αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ ζα ιάβεη 

πεξαηηέξσ απνθάζεηο ζε εχζεην ρξφλν. 

2.1.4.1 Έθζεζε εηδηθνύ ειέγρνπ γηα ηελ Σξάπεδα Κύπξνπ 

 χκθσλα κε ηα ζηνηρεία πνπ θαηαηέζεθαλ ζηελ επηηξνπή απφ ηελ Κεληξηθή 

Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ, ε Σξάπεδα Κχπξνπ ελεκεξψζεθε γηα ηα επξήκαηα ηνπ εηδηθνχ 

ειέγρνπ πνπ δηεμήγαγε ε Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ αλαθνξηθά κε ηηο δηαδηθαζίεο 

θαη πξαθηηθέο πξνψζεζεο ηεο δηάζεζεο ησλ αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ πνπ εμέδσζε ε 

ηξάπεδα θαηά ηα έηε 2009 θαη 2011, κε επηζηνιή ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ 

εκεξνκελίαο 17 Οθησβξίνπ 2012.  ηελ ελ ιφγσ επηζηνιή αλαθέξεηαη φηη εθ πξψηεο 

φςεσο ε Σξάπεδα Κχπξνπ είρε εκπιαθεί ζε δηαδηθαζίεο θαη πξαθηηθέο πξνψζεζεο ηεο 

δηάζεζεο ησλ αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ πνπ εμέδσζε θαηά ηα έηε 2009 θαη 2011, νη νπνίεο 

ζπλίζηαλην ζηελ παξνρή ηεο επελδπηηθήο ππεξεζίαο ηεο επελδπηηθήο ζπκβνπιήο, 

ρσξίο λα έρνπλ ηεξεζεί νη πξφλνηεο ηνπ Νφκνπ θαη ηεο ζρεηηθήο Οδεγίαο ηεο Κεληξηθήο 

Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ.  ηελ ίδηα επηζηνιή ε αξκφδηα επνπηηθή αξρή θάιεζε ηελ ελ 

ιφγσ ηξάπεδα πξνηνχ πξνβεί ζηε ιήςε ησλ αλαθεξφκελσλ ζην Νφκν κέηξσλ, λα 

ππνβάιεη αλ ην επηζπκνχζε νπνηαδήπνηε ζρφιηα θαη εηζεγήζεηο επί ησλ επξεκάησλ ηεο. 

 Ζ Σξάπεδα Κχπξνπ κε επηζηνιή ησλ λνκηθψλ ηεο ζπκβνχισλ εκεξνκελίαο 19 

Ννεκβξίνπ 2012 απέζηεηιε ζηελ Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ ζρφιηα θαη εμεγήζεηο 

αιιά ηαπηφρξνλα δήηεζε επηζεψξεζε ηνπ δηνηθεηηθνχ θαθέινπ ηνπ εηδηθνχ ειέγρνπ πνπ 
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δηεμήγαγε ε Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ γηα ζθνπνχο πξνεηνηκαζίαο θαη ππνβνιήο 

πξνηάζεσλ.  ηηο 14 Μαξηίνπ 2013 θαη αθνχ ε ηξάπεδα πξαγκαηνπνίεζε επηζεψξεζε 

ηνπ δηνηθεηηθνχ θαθέινπ, ππέβαιε ηφζν γξαπηέο φζν θαη πξνθνξηθέο πξνηάζεηο πξνο 

ην Γηνηθεηή ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ. 

 ηελ έθζεζε εηδηθνχ ειέγρνπ ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ γηα ηελ 

Σξάπεδα Κχπξνπ ηφζν γηα ηελ έθδνζε κεηαηξέςηκσλ αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ ηνπ έηνπο 

2009 φζν θαη γηα ηελ έθδνζε ΜΑΔΚ ηνπ έηνπο 2011 αλαθέξεηαη φηη ε Σξάπεδα Κχπξνπ 

εθάξκνζε δηαδηθαζίεο θαη πξαθηηθέο πξνψζεζεο ησλ ελ ιφγσ αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ νη 

νπνίεο θαηέιεγαλ άκεζα ή έκκεζα ζηελ παξνρή επελδπηηθήο ζπκβνπιήο ζηνπο 

πειάηεο, ρσξίο λα ζέηεη ηηο θαηάιιειεο δηαδηθαζίεο γηα λα ηθαλνπνηήζεη ηηο πξφλνηεο ηνπ 

Νφκνπ θαη ηεο Οδεγίαο ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ γηα ηελ παξνρή ηέηνηαο 

ζπκβνπιήο. 

2.1.4.2  Έθζεζε εηδηθνύ ειέγρνπ γηα ηε Λαϊθή Σξάπεδα 

 χκθσλα κε ηα ζηνηρεία πνπ θαηαηέζεθαλ ζηελ επηηξνπή απφ ηελ Κεληξηθή 

Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ ε Λατθή Σξάπεδα ελεκεξψζεθε γηα ηα επξήκαηα ηνπ εηδηθνχ 

ειέγρνπ πνπ δηεμήγαγε ε Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ αλαθνξηθά κε ηηο δηαδηθαζίεο 

θαη πξαθηηθέο πξνψζεζεο ηεο δηάζεζεο ησλ αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ πνπ εμέδσζε ε 

ηξάπεδα θαηά ηα έηε 2008, 2009, 2010 θαη 2011, κε επηζηνιή ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο 

ηεο Κχπξνπ εκεξνκελίαο 17 Οθησβξίνπ 2012.  ηελ ελ ιφγσ επηζηνιή αλαθέξεηαη φηη 

εθ πξψηεο φςεσο ε Λατθή Σξάπεδα έρεη εκπιαθεί ζε δηαδηθαζίεο θαη πξαθηηθέο 

πξνψζεζεο ηεο δηάζεζεο ησλ αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ πνπ εμέδσζε θαηά ηα πην πάλσ 

έηε, νη νπνίεο ζπλίζηαληαη ζηελ παξνρή ηεο επελδπηηθήο ππεξεζίαο ηεο επελδπηηθήο 

ζπκβνπιήο, ρσξίο λα έρνπλ ηεξεζεί νη πξφλνηεο ηνπ Νφκνπ θαη ηεο ζρεηηθήο Οδεγίαο 

ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ.  ηελ ίδηα επηζηνιή ε αξκφδηα επνπηηθή αξρή 
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θάιεζε ηελ ελ ιφγσ ηξάπεδα, πξνηνχ πξνβεί ζηε ιήςε ησλ αλαθεξφκελσλ ζην Νφκν 

κέηξσλ, λα ππνβάιεη, αλ ην επηζπκνχζε, νπνηαδήπνηε ζρφιηα θαη εηζεγήζεηο επί ησλ 

επξεκάησλ ηεο. 

 Ζ ηξάπεδα κε επηζηνιή ηεο, εκεξνκελίαο 13 Ννεκβξίνπ 2012, απέζηεηιε ζηελ 

Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ ζρφιηα θαη εμεγήζεηο ηεο επί ησλ επξεκάησλ ηνπ εηδηθνχ 

ειέγρνπ πνπ ηέζεθαλ ππφςε ηεο.   

 Ζ Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ πιεξνθφξεζε ηελ ηξάπεδα κε επηζηνιή ηεο, 

εκεξνκελίαο 19 Φεβξνπαξίνπ 2013, φηη παξαβίαζε ηηο δηαηάμεηο ηνπ Νφκνπ θαη ηεο 

Οδεγίαο θαη ηελ θάιεζε εθ λένπ, αλ ην επηζπκνχζε, λα ππνβάιεη ηηο απφςεηο ηεο πξηλ 

ηελ ππνβνιή θπξψζεσλ.  Γηα ην ζθνπφ απηφ ε ηξάπεδα δήηεζε επηζεψξεζε ηνπ 

δηνηθεηηθνχ θαθέινπ ηνπ εηδηθνχ ειέγρνπ θαη εγγξάθσλ πνπ ζρεηίδνληαλ κε ηνλ εηδηθφ 

έιεγρν.  ηηο 14 Μαξηίνπ 2013 πξαγκαηνπνηήζεθε ε επηζεψξεζε ηνπ θαθέινπ απφ ηελ 

ηξάπεδα αιιά δελ ππνβιήζεθαλ νπνηαδήπνηε ζρφιηα απφ απηή. 

 ηελ έθζεζε εηδηθνχ ειέγρνπ ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ γηα ηε Λατθή 

Σξάπεδα γηα ηηο εθδφζεηο αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ ησλ εηψλ 2008, 2009, 2010 θαη ησλ 

ΜΑΔΚ ηνπ έηνπο 2011 αλαθέξεηαη φηη ε Λατθή Σξάπεδα εθάξκνζε δηαδηθαζίεο θαη 

πξαθηηθέο πξνψζεζεο ησλ ελ ιφγσ αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ νη νπνίεο θαηέιεγαλ άκεζα 

ή έκκεζα ζηελ παξνρή επελδπηηθήο ζπκβνπιήο ζηνπο πειάηεο, ρσξίο λα ζέηεη ηηο 

θαηάιιειεο δηαδηθαζίεο γηα λα ηθαλνπνηήζεη ηηο πξφλνηεο ηνπ Νφκνπ θαη ηεο Οδεγίαο ηεο 

Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ γηα ηελ παξνρή ηέηνηαο ζπκβνπιήο. 
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2.2 Οη εθηηκήζεηο αθηλήηωλ πνπ δηελεξγήζεθαλ ζηα πιαίζηα ηνπ δηαγλωζηηθνύ 

ειέγρνπ “Independent Due Diligence of the Banking System of Cyprus” ηεο 

Pimco 

 Αλακθηζβήηεηα, κηα απφ ηηο θπξηφηεξεο παξακέηξνπο πνπ δηαδξακάηηζαλ 

θαζνξηζηηθφ ξφιν ζηελ εμέιημε ησλ ππφ δηεξεχλεζε γεγνλφησλ απνηέιεζε ν 

δηαγλσζηηθφο έιεγρνο γηα ην θππξηαθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα (“Independent Due Diligence 

of the Banking System of Cyprus”) πνπ δηελεξγήζεθε απφ ηε δηεζλή εηαηξεία δηαρείξηζεο 

επελδχζεσλ Pacific Investment Management Company, LLC (ζην εμήο «Pimco»).   

 Όπσο θαηαγξάθεηαη ζηελ έθζεζε ηεο εηαηξείαο, ν ελ ιφγσ έιεγρνο αλαηέζεθε ζηελ 

πξνξξεζείζα εηαηξεία κε ζπκβφιαην πνπ ππνγξάθηεθε κεηαμχ ηεο Pimco Europe Ltd 

θαη ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ.  χκθσλα κε ηα φζα αλέθεξε ν Γηνηθεηήο ηεο 

Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ, ηελ εηαηξεία Pimco δηφξηζε, βάζεη ζπκθσλεζέλησλ 

φξσλ, δεθακειήο πληνληζηηθή Δπηηξνπή2 πνπ ζπγθξνηήζεθε εηδηθά γηα ηνπο ζθνπνχο 

ηεο ελ ιφγσ κειέηεο.     

 ηε κειέηε απηή, ηεο νπνίαο πξσηαξρηθφο ζθνπφο, φπσο αλαθέξεηαη ζηε ζρεηηθή 

έθζεζε, ήηαλ ε πνζνηηθνπνίεζε ησλ θεθαιαηαθψλ αλαγθψλ ησλ 22 ηξαπεδηθψλ 

ηδξπκάησλ3 πνπ νξίζηεθαλ λα ζπκκεηέρνπλ ζ’ απηή, κε εκεξνκελία απνηίκεζεο ηελ 30ε 

                                                           
2
 χκθσλα κε ηα φζα θαηαηέζεθαλ ζηελ επηηξνπή αιιά θαη απηά πνπ θαηαγξάθνληαη ζηελ έθζεζε 

πνπ παξαδφζεθε απφ ηελ Pimco, ηελ ελ ιφγσ πληνληζηηθή Δπηηξνπή απνηεινχζαλ εθπξφζσπνη 

ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ, ηνπ Τπνπξγείνπ Οηθνλνκηθψλ, ηεο Τπεξεζίαο Δπνπηείαο 

πλεξγαηηθψλ Δηαηξεηψλ, ηεο Δπξσπατθήο Δπηηξνπήο, ηεο Δπξσπατθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο, ηεο 

Δπξσπατθήο Γηεπθφιπλζεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο ηαζεξφηεηαο/ Δπξσπατθφο Μεραληζκφο 

ηαζεξφηεηαο (European Financial Stability Facility/European Stability Mechanism), ηεο 

Δπξσπατθήο Αξρήο Σξαπεδψλ θαη ηνπ Γηεζλνχο Ννκηζκαηηθνχ Σακείνπ (σο παξαηεξεηή). 

3
 ηελ έθζεζε ηεο Pimco επηζεκαίλεηαη φηη, ηα ελ ιφγσ 22 ηξαπεδηθά ηδξχκαηα, πνπ απνηεινχληαη 
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Ηνπλίνπ 2012, θαηνπηξίδνληαη ηα αλεμάξηεηα επξήκαηα ηνπ δηαγλσζηηθνχ ειέγρνπ (due 

diligence) πνπ δηελεξγήζεθε γηα ην επίπεδν δαλεηζκνχ ηνπ θππξηαθνχ ηξαπεδηθνχ 

ζπζηήκαηνο ζχκθσλα κε ηηο θαηεπζπληήξηεο γξακκέο πνπ δφζεθαλ ζηελ εηαηξεία απφ 

ηελ πην πάλσ αλαθεξζείζα πληνληζηηθή Δπηηξνπή.  Γηα ηελ επίηεπμε ηνπ ζθνπνχ 

απηνχ, νη ππνινγηζκνί ηεο Pimco έιαβαλ ππφςε ηηο πξνβιεπφκελεο δεκηέο απφ δάλεηα, 

νη νπνίεο αθνινχζσο ζπκςεθίζηεθαλ κε ηα αλακελφκελα θέξδε πξν πξνβιέςεσλ ησλ 

ηξαπεδψλ γηα ηελ πεξίνδν 30 Ηνπλίνπ 2012 κέρξη 30 Ηνπλίνπ 2015, βάζεη δχν 

καθξννηθνλνκηθψλ ζελαξίσλ, ην βαζηθφ θαη ην αθξαίν ζελάξην, φπσο ήηαλ νη νδεγίεο 

ηεο πληνληζηηθήο Δπηηξνπήο. 

 Δπεηδή ζην ζηάδην ηεο εηνηκαζίαο ηεο παξνχζαο έθζεζεο, δελ θαηέζηε εθηθηφ απφ 

ηελ επηηξνπή λα δηεμέιζεη ην ζχλνιν ησλ πηπρψλ πνπ αθνξνχλ ηελ ππφ αλαθνξά 

κειέηε, ε ίδηα έθξηλε ζθφπηκν φπσο, ζηελ παξνχζα θάζε, επηθεληξσζεί ζην δήηεκα ησλ 

εθηηκήζεσλ ησλ αμηψλ αθηλήησλ, νη νπνίεο ρξεζηκνπνηήζεθαλ απφ ηελ Pimco γηα 

ζθνπνχο απνηίκεζεο ησλ εμαζθαιίζεσλ ησλ ηξαπεδηθψλ δαλεηαθψλ ραξηνθπιαθίσλ 

ζηα πιαίζηα ηνπ ππνινγηζκνχ ησλ πξναλαθεξζεηζψλ δεκηψλ απφ δάλεηα.  Ζ επηηξνπή 

επηθπιάζζεηαη λα κειεηήζεη νινθιεξσκέλα ην ζέκα ηνπ ππφ αλαθνξά δηαγλσζηηθνχ 

ειέγρνπ ζε κεηαγελέζηεξν ζηάδην. 

2.2.1 Σα καθξννηθνλνκηθά ζελάξηα ηεο πληνληζηηθήο Δπηηξνπήο 

 χκθσλα κε ηα φζα δήισζαλ ζηελ επηηξνπή ν Γηνηθεηήο ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο 

                                                                                                                                                                                           
απφ εγρψξηεο ηξάπεδεο, πεξηιακβαλνκέλσλ ησλ ππνθαηαζηεκάησλ ηνπο ζε μέλεο ρψξεο, 

θππξηαθέο ζπγαηξηθέο μέλσλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ θαη ζπλεξγαηηθψλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ, 

απνηεινχλ πεξίπνπ ην 73% ηνπ ζπλφινπ ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ θππξηαθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο 

θαηά ηελ 31
ε
 Μαξηίνπ 2012.  Eμαηξνπκέλσλ ησλ αιινδαπψλ ηξαπεδψλ, ην ελ ιφγσ πνζνζηφ 

αλέξρεηαη ζε 83% πεξίπνπ ησλ εγρψξησλ ηδξπκάησλ γηα ηελ ίδηα πεξίνδν αλαθνξάο. 
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ηεο Κχπξνπ θαη νη ζπλεξγάηεο ηνπ, ε πληνληζηηθή Δπηηξνπή, ππφ ηελ θαζνδήγεζε ηεο 

νπνίαο ελεξγνχζε ε Pimco, ελέθξηλε θαη δηαβίβαζε, κε ηε ζπλδξνκή ησλ ηερλνθξαηψλ 

ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ ζηελ Pimco νξηζκέλα δεδνκέλα ηα νπνία 

απνηέιεζαλ ηε βάζε ησλ ππνινγηζκψλ ηεο ηειεπηαίαο γηα ην ζχλνιν ηνπ ειέγρνπ πνπ 

δηεμήγαγε.  Σα ππφ αλαθνξά δεδνκέλα πεξηιάκβαλαλ, κεηαμχ άιισλ, ηηο εθηηκήζεηο ηεο 

πληνληζηηθήο Δπηηξνπήο γηα ηηο πνζνζηηαίεο κεηαβνιέο ηνπ Αθαζάξηζηνπ Δγρψξηνπ 

Πξντφληνο ζε ζηαζεξέο ηηκέο, ηεο αλεξγίαο, ηνπ πιεζσξηζκνχ θαη ησλ ηηκψλ ησλ 

θαηνηθηψλ4 γηα ηα δχν καθξννηθνλνκηθά ζελάξηα πνπ είραλ επίζεο θαζνξηζηεί απφ ηελ 

πην πάλσ Δπηηξνπή, γηα ηα έηε 2011 κέρξη 2015.   

 Δηδηθφηεξα, γηα ην δείθηε ηηκψλ ησλ θαηνηθηψλ (House Price Change), νη 

εθπξφζσπνη ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ επηζήκαλαλ ζηελ επηηξνπή φηη ε 

Σξάπεδα δηαηεξεί δεδνκέλα γηα ηνλ ελ ιφγσ δείθηε απφ ην 2006, ν νπνίνο βαζίδεηαη ζηηο 

εθηηκήζεηο πνπ δηελεξγνχληαη απφ ηνπο εθηηκεηέο αθηλήησλ γηα ινγαξηαζκφ ησλ 

ηξαπεδψλ θαη φηη απφ ην 2010 δεκνζηεχεηαη ζηελ ηζηνζειίδα ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο 

ηεο Κχπξνπ, αλά ηεηξακελία.  Οη πξνβιέςεηο ηεο πληνληζηηθήο Δπηηξνπήο γηα ηελ 

πνξεία ηνπ δείθηε απηνχ κέρξη ην 2015, φπσο αλέθεξε ν Γηνηθεηήο, ζηεξίρζεθαλ ζε 

νηθνλνκεηξηθά κνληέια, ζε ζπζρεηηζκφ θαη κε δηάθνξα άιια νηθνλνκηθά κεγέζε θαη 

δφζεθαλ ζηελ Pimco γηα ζθνπνχο δηεθπεξαίσζεο ησλ εξγαζηψλ ηεο. 

                                                           
4
 Ζ πνζνζηηαία κεηαβνιή ηνπ Γείθηε Σηκψλ Καηνηθηψλ φπσο πεξηιακβάλεηαη ζηελ έθζεζε ηεο Pimco. 

Βαζηθφ ελάξην Αθξαίν ελάξην 

2011 2012 2013 2014 2015 

σξεπηηθή 

Μεηαβνιή 

2012-2015 

2011 2012 2013 2014 2015 

σξεπηηθή 

Μεηαβνιή 

2012-2015 

-4,1% -5,2% -7,0% -5,0% -0,5% -12,1% -4,1% -5,2% -14,0% -10,0% -1,5% -23,8% 
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 ηα πιαίζηα ηεο ζπδήηεζεο πνπ δηεμήρζε ζηελ επηηξνπή, νη εθπξφζσπνη ηεο 

Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ ππνζηήξημαλ φηη ηα πξνβιεπφκελα ππφ αλαθνξά 

κεγέζε πνπ πηνζεηήζεθαλ απφ ηε πληνληζηηθή Δπηηξνπή ζεσξνχληαη νξζνινγηθά.  

Πξνο ηεθκεξίσζε ηεο πην πάλσ άπνςεο, εμέθξαζαλ ηε γλψκε φηη ηα αθίλεηα, σο 

εμαζθαιίζεηο ζε ηξαπεδηθά δάλεηα, δηαηεξνχλ ηελ εθηηκεκέλε αμία ηνπο φηαλ ε ειεχζεξε 

αγνξά ιεηηνπξγεί ππφ ηηο ίδηεο ή παξφκνηεο ζπλζήθεο θάησ απφ ηηο νπνίεο δηελεξγήζεθε 

ε εθηίκεζε.  Αληίζεηα, φπσο επηζήκαλαλ, φηαλ ππάξρεη κεγάινο αξηζκφο δαλείσλ πνπ 

δελ εμππεξεηνχληαη θαη νη ηξάπεδεο εμαξηψληαη απφ ηελ πψιεζε ησλ ελ ιφγσ αθηλήησλ 

γηα ηελ είζπξαμε ησλ θεθαιαίσλ πνπ δάλεηζαλ, εηδηθά ζε κηα κηθξνχ κεγέζνπο αγνξά 

φπσο είλαη ε Κχπξνο, ην πξφβιεκα κεηαηξέπεηαη ζε ζπζηεκηθφ, πηέδνληαο ηηο ηηκέο 

ζεκαληηθά πξνο ηα θάησ. 

 Δπηπξνζζέησο ησλ πην πάλσ, ν Γηνηθεηήο ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ, 

ππνζηεξίδνληαο ηελ αμηνπηζηία ησλ δνζέλησλ ζηνηρείσλ, επηζήκαλε φηη ηα ελ ιφγσ 

δεδνκέλα ζπλάδνπλ σο νηθνλνκηθά κεγέζε κεηαμχ ηνπο ελψ θαίλεηαη λα 

επηβεβαηψλνληαη θαη ζηελ πξαγκαηηθφηεηα.  Πεξαηηέξσ, ν ίδηνο ζεκείσζε πσο θαηά ηηο 

ζρεηηθέο ζπδεηήζεηο πνπ πξαγκαηνπνηήζεθαλ ζε ηερλνθξαηηθφ επίπεδν κεηαμχ ηεο 

Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ θαη ηεο ηξφηθαο κε ηελ Pimco, δηαθάλεθε φηη ε 

θηινζνθία πνπ εθθξαδφηαλ θπξίσο εθ κέξνπο ησλ εθπξνζψπσλ ηεο ηξφηθαο, αιιά θαη 

ηεο Pimco, ήηαλ αξθεηά ζπληεξεηηθή, ππφ ηελ έλλνηα φηη ήζειαλ ηηο εθηηκήζεηο απηέο λα 

είλαη ζπλεηέο, ψζηε ην ππνινγηζζέλ πνζφ αλαθεθαιαηνπνίεζεο λα κελ απέρεη απφ ηηο 

πξαγκαηηθέο αλάγθεο, γηα ζθνπνχο απνθπγήο ζχλαςεο λέσλ κεηαγελέζηεξσλ 

κλεκνλίσλ κεηαμχ ηεο Κχπξνπ θαη ηνπ Δπξσπατθνχ Μεραληζκνχ ηαζεξφηεηαο.  

Παξφκνηα θηινζνθία, ζχκθσλα κε ην Γηνηθεηή, αθνινπζνχζε θαη ε Κεληξηθή Σξάπεδα 

ηεο Κχπξνπ, θαζφηη πίζηεπε φηη ηα κεγέζε ηεο θππξηαθήο νηθνλνκίαο ζα αθνινπζνχζαλ 
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θαζνδηθή πνξεία.  ην ζεκείν απηφ επηζεκαίλεηαη φηη ζηα γεληθφηεξα ζρφιηά ηνπ ν 

Γηνηθεηήο ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ εμέθξαζε ηε γλψκε φηη ε Pimco 

δηεθπεξαίσζε ην έξγν ηεο κε επαγγεικαηηθφ θαη ζπλεηφ ηξφπν θαη πσο κε απηφ ηνλ 

ηξφπν ζρνιηάζηεθε θαη απφ ηηο αγνξέο ηνπ εμσηεξηθνχ. 

 Ο εθπξφζσπνο ηνπ Σκήκαηνο Κηεκαηνινγίνπ θαη Υσξνκεηξίαο ηνπ Τπνπξγείνπ 

Δζσηεξηθψλ δήισζε φηη νη απφςεηο ηνπ ηκήκαηφο ηνπ δε δεηήζεθαλ αλαθνξηθά κε ηηο 

ηηκέο ησλ αθηλήησλ ή ηηο πξνβιέςεηο ζε ζρέζε κε απηέο.  Ο ίδηνο, πξφζζεζε φηη δηαηεξεί 

ακθηβνιίεο ζε ζρέζε κε ηελ αθξίβεηα ησλ ζηνηρείσλ ηεο πληνληζηηθήο Δπηηξνπήο, αθνχ 

απηά ζηεξίρζεθαλ ζε αλάιπζε ησλ εθηηκήζεσλ πνπ δηελεξγήζεθαλ γηα ινγαξηαζκφ ησλ 

ηξαπεδψλ θαη φρη ζηηο ζπγθξηηηθέο πσιήζεηο αθηλήησλ πνπ πξαγκαηνπνηήζεθαλ. 

 Ο εθπξφζσπνο ηνπ πλδέζκνπ Δπηζηεκφλσλ Δθηηκεηψλ θαη πκβνχισλ 

Αθηλήησλ Κχπξνπ, αθνχ εμέθξαζε δπζαξέζθεηα αλαθνξηθά κε ην γεγνλφο φηη νχηε ε 

πληνληζηηθή Δπηηξνπή, νχηε ε Pimco ή άιινο αξκφδηνο εκπιεθφκελνο επηθνηλψλεζε κε 

ην ζχλδεζκν ηνπ, σο ηνπ πιένλ αξκφδηνπ ηνπηθνχ θνξέα γηα λα εθθξάζεη απφςεηο επί 

ησλ ππφ ζπδήηεζε ζεκάησλ, ππνζηήξημε φηη ν δείθηεο ηηκψλ ησλ θαηνηθηψλ ηεο 

Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ ζηεξείηαη αμηνπηζηίαο.  χκθσλα κε ηνλ ίδην 

εθπξφζσπν, ν ελ ιφγσ δείθηεο θαηαγξάθεη ηελ ηζηνξηθή πνξεία ησλ ηηκψλ ησλ 

θαηνηθηψλ ζηελ Κχπξν θαη κάιηζηα ζε πεξηνξηζκέλν βάζνο ρξφλνπ, αθνχ ηα ζρεηηθά 

ζηνηρεία άξρηζαλ λα ζπιιέγνληαη κφιηο ην 2006.  Ωο εθ ηνχηνπ, φπσο ππνζηήξημε, ν 

δείθηεο απηφο δελ είλαη ζε ζέζε λα απνηειέζεη ηε βάζε γηα ηελ εμαγσγή αζθαιψλ 

πξνβιέςεσλ γηα ηα επφκελα ηέζζεξα έσο πέληε ρξφληα.  Δπηπξφζζεηα, ν πην πάλσ 

εθπξφζσπνο ηφληζε φηη νη πξνβιέςεηο ηεο πληνληζηηθήο Δπηηξνπήο, θαζφηη 

πξαγκαηνπνηήζεθαλ κε ρξνληθφ ζεκείν αλαθνξάο ηελ 30ε Ηνπλίνπ 2012, δελ ήηαλ 

δπλαηφ λα ιάβνπλ ππφςε ηηο δπζκελείο επηπηψζεηο απφ ηα γεγνλφηα ηνπ Μαξηίνπ ηνπ 
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2013, νη νπνίεο ππήξμαλ θαζνξηζηηθέο γηα ηελ πνξεία ηνπ ηνκέα ησλ αθηλήησλ θαη σο εθ 

ηνχηνπ εμέθξαζε δηαθσλία ελψπηνλ ηεο επηηξνπήο κε ηελ πξνξξεζείζα άπνςε φηη 

απηέο έγηλαλ θαηά ηνλ νξζφ ηξφπν θαη επαιεζεχνληαη απφ ηα ζεκεξηλά δεδνκέλα. 

2.2.2 Οη ζπκβαιιόκελεο κε ηελ Pimco εηαηξείεο εθηηκεηώλ αθηλήηωλ 

 χκθσλα κε ηα φζα θαηέζεζε ζηελ επηηξνπή ν Γηνηθεηήο ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο 

ηεο Κχπξνπ νη ζπκθσλεζέληεο, κεηαμχ ηεο πληνληζηηθήο Δπηηξνπήο θαη ηεο Pimco, 

φξνη πεξηιάκβαλαλ κεηαμχ άιισλ θαη ην δηνξηζκφ εθηηκεηψλ γηα ζθνπνχο απνηίκεζεο 

ησλ αμηψλ ησλ αθηλήησλ πνπ δηαηεξνχζαλ νη ηξάπεδεο σο εμαζθαιίζεηο ζηα 

ρνξεγεζέληα δάλεηα.  Οη εηαηξείεο πνπ δηελήξγεζαλ ηηο ελ ιφγσ εθηηκήζεηο, φπσο 

πξφζζεζε, δηνξίζηεθαλ αλεμάξηεηα, απφ ηελ ίδηα ηελ Pimco θαη ήηαλ νη Antonis Loizou 

& Associates, Cleon Iacovides & Associates Ltd, Danos, Leaf Research θαη Proprius.  

Αο ζεκεησζεί φηη, ε Pimco, ζηελ έθζεζή ηεο, αλαθέξεη φηη νη εθηηκήζεηο ησλ αμηψλ ησλ 

αθηλήησλ πνπ είλαη ππνζεθεπκέλα σο εμαζθαιίζεηο ζηα ηξαπεδηθά δάλεηα θαη πνπ 

δηελεξγήζεθαλ ζηα πιαίζηα ηεο κειέηεο δένπζαο επηκέιεηαο, ρξεζηκνπνηήζεθαλ εθ 

παξαιιήινπ κε ην κνληέιν αλάιπζεο ησλ δεκηψλ απφ δάλεηα πνπ αλέπηπμε θαη 

εθάξκνζε ε ίδηα. 

 ε ζρέζε κε ηε δηαδηθαζία επηινγήο ησλ εηαηξεηψλ πνπ δηελήξγεζαλ ηηο εθηηκήζεηο 

αθηλήησλ, ν πξφεδξνο ηνπ πλδέζκνπ Δπηζηεκφλσλ Δθηηκεηψλ θαη πκβνχισλ 

Αθηλήησλ Κχπξνπ, αλέθεξε ζηελ επηηξνπή φηη ε Pimco θάιεζε αξηζκφ εηαηξεηψλ ζε θαη’ 

αξρήλ ζπλεληεχμεηο, απφ ηηο νπνίεο δήηεζε ζηε ζπλέρεηα λα ππνβάινπλ ζρεηηθέο 

πξνζθνξέο.   

 Τπφ ην θσο ησλ φζσλ θαηέζεζαλ ζηελ επηηξνπή νη παξεπξηζθφκελνη γηα ην ζέκα 

απηφ, ζπλάγεηαη φηη νη επηηπρφληεο ηεο πην πάλσ δηαδηθαζίαο ήηαλ νη εηαηξείεο πνπ 

πξναλαθέξζεθαλ. 



 

 

42 

 

 χκθσλα κε ηα φζα δήισζαλ νη εθπξφζσπνη ησλ πην πάλσ αλαθεξφκελσλ 

εηαηξεηψλ, ε Pimco αλέζεζε ζε απηέο λα ππνβάινπλ, γηα αξηζκφ ζπγθεθξηκέλσλ 

αθηλήησλ, ζηνηρεία πνπ πεξηιάκβαλαλ, κεηαμχ άιισλ, ηελ εθηίκεζε ηεο αγνξαίαο αμίαο 

ηνπο θαη ηεο αμίαο θαηαλαγθαζηηθήο πψιεζεο ηνπο, κε εκεξνκελία αλαθνξάο ηελ 30ε 

Ηνπλίνπ 2012.  Δπίζεο, νξηζκέλνη απφ απηνχο θιήζεθαλ απφ ηελ Pimco λα ππνβάινπλ 

ηηο απφςεηο ηνπο αλαθνξηθά κε ηηο πξννπηηθέο θαη ηα πξνβιήκαηα ηνπ ηνκέα ησλ 

αθηλήησλ.  

 Δηδηθφηεξα, ζηελ εηαηξεία Leaf, φπσο ν εθπξφζσπφο ηεο επηζήκαλε, εθηφο απφ ηε 

δηελέξγεηα εθηηκήζεσλ γηα νξηζκέλα αθίλεηα φπσο θαη ζηηο ππφινηπεο εηαηξείεο, 

αλαηέζεθε, επηπξφζζεηα, ε δηελέξγεηα πξνβιέςεσλ γηα ηηο ηηκέο ηνπο φπσο απηέο 

αλακέλεηαη λα δηακνξθσζνχλ γηα ην ρξνληθφ δηάζηεκα 2012 έσο 2015.  Γηα ην ζθνπφ 

απηφ, φπσο πεξαηηέξσ δήισζε, ε εηαηξεία ηνπ ζπλήςε δεχηεξν ζπκβφιαην κε ηελ 

Pimco, κε εληνιέο απφ ηελ ηειεπηαία φπσο νη πξναλαθεξζείζεο πξνβιέςεηο ηεο 

πληνληζηηθήο Δπηηξνπήο γηα ην δείθηε ηηκψλ ησλ θαηνηθηψλ ειεγρζνχλ σο πξνο ηελ 

νξζφηεηά ηνπο θαη αθνινχζσο δηαζπαζηνχλ αλά επαξρία. 

 Ο ίδηνο εθπξφζσπνο δήισζε ζηελ επηηξνπή πσο εηδηθά γηα ηε δηελέξγεηα ησλ 

πξνβιέςεσλ ησλ ηηκψλ θαη κε δεδνκέλε ηελ απνπζία ησλ απαηηνχκελσλ γηα ηελ 

εξγαζία απηή εμεηδηθεπκέλσλ γλψζεσλ απφ ηελ ίδηα ηελ εηαηξεία, ε Leaf ζπλεξγάζηεθε 

κε ην University of Reading ηνπ Ζλσκέλνπ Βαζηιείνπ ην νπνίν, φπσο ν ίδηνο 

ππνζηήξημε, δηαζέηεη έλα απφ ηα θαιχηεξα ηκήκαηα αθηλήησλ ζηελ Δπξψπε.  Πην 

ζπγθεθξηκέλα, ν ελ ιφγσ εθπξφζσπνο δήισζε πσο πξφζσπν ηνπ ππφ αλαθνξά 

παλεπηζηεκίνπ, εμεηδηθεπκέλν ζε δείθηεο ηηκψλ αθηλήησλ θαη ζηηο πξνβιέςεηο, 

δηελήξγεζε, γηα ινγαξηαζκφ ηεο Leaf, ηηο απαηηνχκελεο απφ ηελ Pimco εξγαζίεο.  

πγθεθξηκέλα, ν ελ ιφγσ επηζηήκνλαο βαζηδφκελνο ζε ζηνηρεία πνπ είρε ζπιιέμεη ε Leaf 
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ηα ηειεπηαία δχν ρξφληα απφ ην Σκήκα Κηεκαηνινγίνπ θαη Υσξνκεηξίαο, επηβεβαίσζε 

ηηο πξνβιέςεηο ηεο πληνληζηηθήο Δπηηξνπήο γηα ηα δχν καθξννηθνλνκηθά ζελάξηα. 

2.2.3 Ζ κεζνδνινγία ηεο Pimco θαη ηα ζρόιηα ηωλ εκπιεθόκελωλ θνξέωλ 

 Δπηπξνζζέησο ησλ πην πάλσ, ηελ επηηξνπή απαζρφιεζαλ επί κέξνπο ζέκαηα 

πνπ αθνξνχλ ηνλ ηξφπν ππνινγηζκνχ ησλ ηηκψλ ησλ αθηλήησλ πνπ δηαηεξνχλ νη 

ηξάπεδεο σο εμαζθαιίζεηο ζηα δάλεηα πνπ παξαρψξεζαλ θαη πνπ ζρεηίδνληαη κε ηε 

κεζνδνινγία πνπ αθνινχζεζε ε Pimco γηα ην ζθνπφ απηφ. 

 Όπσο αλαθέξεηαη ζηελ έθζεζε ηνπ νίθνπ Pimco, γηα ηνλ θαζνξηζκφ ησλ αμηψλ ησλ 

εμαζθαιίζεσλ ησλ δαλεηαθψλ ραξηνθπιαθίσλ ησλ ηξαπεδψλ, θαηά ην ρξφλν ηεο 

ξεπζηνπνίεζήο ηνπο, ρξεζηκνπνηήζεθαλ νη αγνξαίεο αμίεο ησλ ππνζεθεπκέλσλ 

αθηλήησλ, νη αμίεο θαηαλαγθαζηηθήο πψιεζεο απηψλ θαη νη αμίεο ησλ άιισλ 

ππνζεθεπκέλσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ή άιινπ είδνπο εμαζθαιίζεσλ.  Όπσο 

πεξαηηέξσ δηεπθξηλίδεηαη, ε Pimco ππέζεζε φηη ηα αλαθηψκελα πνζά απφ 

πξνβιεκαηηθνχο δαλεηδφκελνπο ζα πεξηνξηζηνχλ ζηε ξεπζηνπνίεζε ησλ εμαζθαιίζεσλ 

πνπ θαηέρεη ην ρξεκαηνπηζησηηθφ ίδξπκα, ελψ νη αμίεο ησλ εμαζθαιίζεσλ απηψλ πνπ 

ζα ξεπζηνπνηεζνχλ κέζσ ηεο πψιεζεο ησλ ππνζεθεπκέλσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 

ζα ππνζηνχλ επηπξφζζεηε κείσζε χςνπο 25% επί ησλ πξνβιεπφκελσλ κειινληηθψλ 

ηηκψλ πψιεζεο ηνπο, ιφγσ ησλ επηπιένλ πηέζεσλ πνπ ζα επηδερζνχλ ζε ζχγθξηζε κε 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ πσινχληαη ζηελ ειεχζεξε αγνξά. 

 ηα πιαίζηα ηεο ζπδήηεζεο πνπ δηεμήρζε ελψπηνλ ηεο επηηξνπήο, θαηά ηελ νπνία 

νξηζκέλνη απφ ηνπο παξεπξηζθφκελνπο εμέθξαδαλ ακθηβνιίεο γηα ηελ νξζφηεηα ηεο πην 

πάλσ κεζφδνπ ηεο Pimco, ν Γηνηθεηήο ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ επηζήκαλε 

φηη νη ππνινγηζζείζεο αμίεο θαηαλαγθαζηηθήο πψιεζεο ρξεζηκνπνηήζεθαλ απνθιεηζηηθά 

γηα έλα κέξνο ηνπ δαλεηαθνχ ραξηνθπιαθίνπ πνπ ζεσξήζεθε φηη ζα θαηαιήμεη ζε 
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θαηαλαγθαζηηθή πψιεζε.  Ο ίδηνο, θαηαιήγνληαο, αλέθεξε φηη ε κέζνδνο πνπ 

αθνινχζεζε ε Pimco αλαθνξηθά κε ηελ απνηίκεζε ησλ αμηψλ ησλ εμαζθαιίζεσλ, 

θξίλεηαη νξζή θαη ζε ζχγθξηζε κε ηε ζεκεξηλή θαηάζηαζε θαίλεηαη λα επαιεζεχεηαη. 

 Δπηπξνζζέησο ησλ πην πάλσ, ζηα πιαίζηα ηεο ίδηαο ζπδήηεζεο αλαθνξηθά κε ηελ 

απνηίκεζε ησλ αμηψλ ησλ εμαζθαιίζεσλ ησλ δαλεηαθψλ ραξηνθπιαθίσλ, εμεηάζηεθε ην 

δήηεκα ησλ αμηψλ πνπ απνδφζεθαλ ζε άιινπ είδνπο εμαζθαιίζεηο πνπ δελ 

απνηεινχληαη απφ ππνζεθεπκέλε αθίλεηε ηδηνθηεζία.  Σέηνηεο εμαζθαιίζεηο 

πεξηιακβάλνπλ, κεηαμχ άιισλ, θπβεξλεηηθέο εγγπήζεηο, ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία, 

νρήκαηα, εμνπιηζκφ θαη πξνζσπηθέο εγγπήζεηο.  Ζ Pimco, ηφζν ζην βαζηθφ φζν θαη ζην 

αθξαίν ζελάξην ππνινγηζκνχ ησλ θεθαιαηαθψλ αλαγθψλ ησλ ηξαπεδψλ, εθάξκνζε κηα 

επίπεδε απνθνπή ζηηο αμίεο ησλ πην πάλσ εμαζθαιίζεσλ ε νπνία, φπσο αλαθέξεηαη 

ζηελ έθζεζή ηεο, ζπλππνινγίδεηαη ζε πεξίπνπ 10% ησλ δηαζέζηκσλ εμαζθαιίζεσλ.  Σν 

πην αμηνζεκείσην απφ ηα πην πάλσ, είλαη φηη ην πνζνζηφ απνθνπήο πνπ εθαξκφζηεθε 

ζε ζρέζε κε ηηο πξνζσπηθέο εγγπήζεηο ησλ δαλείσλ ήηαλ 100%, δειαδή ε Pimco 

απέδσζε ζε απηέο κεδεληθή αμία θαηά ηε ξεπζηνπνίεζε ησλ δαλεηαθψλ 

ραξηνθπιαθίσλ.  ηελ έθζεζή ηεο ε Pimco αλαθέξεη φηη παξφιν πνπ νη πξνζσπηθέο 

εγγπήζεηο απνηεινχλ κείδνλ ηχπν δαλεηαθήο εμαζθάιηζεο ζηελ Κχπξν, ε ίδηα δελ ηηο 

έιαβε ππφςε, θαηά ξεηφ ηξφπν, σο εμαζθαιίζεηο θαη σο εθ ηνχηνπ εθάξκνζε πνζνζηφ 

απνθνπήο ζην 100%, ηφζν ζην βαζηθφ φζν θαη ζην αθξαίν ζελάξην ησλ ππνινγηζκψλ 

ηεο, θαζψο έρεη ηελ άπνςε φηη γηα λα είλαη ζε ζέζε λα αμηνινγήζεη ηελ αμία κηαο 

πξνζσπηθήο εγγχεζεο, είλαη ζεκαληηθφ λα γλσξίδεη ηελ νηθνλνκηθή ζέζε ηνπ εγγπεηή.  

Μεηαμχ άιισλ, ζηελ ίδηα έθζεζε θαηαγξάθεηαη ζρεηηθά φηη ηα απαξαίηεηα ζηνηρεία γηα ην 

ζθνπφ απηφ δελ παξαρσξήζεθαλ απφ ηηο ηξάπεδεο. 

 Aμίδεη λα αλαθεξζεί φηη ζε έγγξαθν ηνπ Γηεζλνχο Ννκηζκαηηθνχ Σακείνπ πνπ 
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θαηαηέζεθε ζηελ επηηξνπή, επηζεκαίλεηαη, κεηαμχ άιισλ, φηη ε Pimco, ζε αληίζεζε κε 

πξνεγνχκελνπο ίδηνπ ηχπνπ ειέγρνπο πνπ δηελεξγήζεθαλ γηα παξφκνηεο ρψξεο, ζηελ 

πεξίπησζε ηεο Κχπξνπ ρξεζηκνπνίεζε κηα πεξηζζφηεξν ζπληεξεηηθή κεζνδνινγία γηα 

ηνλ ππνινγηζκφ ησλ θεθαιαηαθψλ αλαγθψλ, πξνλνψληαο άηππα, ξπζκίζεηο ρεηξφηεξεο 

απφ ην αλακελφκελν καθξννηθνλνκηθφ ζελάξην.  Πην ζπγθεθξηκέλα, φπσο επίζεο 

αλαθέξεηαη ζην πην πάλσ έγγξαθν, ζε αληίζεζε κε αλάινγεο αζθήζεηο πξνζνκνίσζεο, 

φπνπ νη αλακελφκελεο δεκηέο απφ δάλεηα ππνινγίδνληαη ζε κε πξνεμνθιεκέλε βάζε, 

δειαδή ρσξίο λα γίλεη πξνζαξκνγή ησλ πξνβιεπφκελσλ εηζπξάμεσλ ζε ζεκεξηλή αμία, 

νη ίδηνη ππνινγηζκνί ζηελ ππφ ζπδήηεζε άζθεζε πξνέβιεςαλ ηηο αλαθηήζεηο απφ 

δάλεηα αθνχ πξνεμνθιήζεθαλ ζην αξρηθφ πξαγκαηηθφ επηηφθην ηνπ δαλείνπ.  Δπίζεο, 

φπσο ζεκεηψλεηαη ζην ίδην έγγξαθν, πνιχ ζπληεξεηηθέο ππνζέζεηο ρξεζηκνπνηήζεθαλ 

θαη γηα ηελ εθηίκεζε ησλ πνζψλ αλάθηεζεο ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ, 

πεξηιακβάλνληαο εηδηθφηεξα ηελ εθαξκνγή έθπησζεο θαηαλαγθαζηηθήο πψιεζεο, 

χςνπο 25% επί ηεο πξνβιεπφκελεο θαζνδηθήο αγνξαζηηθήο αμίαο ηνπ αθηλήηνπ. 

 Με βάζε ηα πην πάλσ, ν χλδεζκνο Δπηζηεκφλσλ Δθηηκεηψλ θαη πκβνχισλ 

Αθηλήησλ Κχπξνπ ζε ππφκλεκά ηνπ πξνο ηελ επηηξνπή, αλαθέξεη, κεηαμχ άιισλ, φηη ε 

Pimco ζηήξημε ηνπο ππνινγηζκνχο ηεο ζε κεησκέλεο αγνξαίεο αμίεο νη νπνίεο θαηά ηελ 

άπνςε ηνπ ζπλδέζκνπ ζεσξνχληαη απζαίξεηεο θαη θαζνξίζηεθαλ θαηά ηξφπν πνπ 

ζηεξείηαη επηζηεκνζχλεο, ελψ επέβαιε πεξαηηέξσ απζαίξεηε κείσζε ζηηο αμίεο ησλ 

ππνζεθεπκέλσλ αθηλήησλ, χςνπο 25%, ζηηο ήδε κεησκέλεο κειινληηθέο αμίεο ηνπο γηα 

φζα δάλεηα ζεσξεί φηη δε ζα εμππεξεηεζνχλ θαη ζα θαηαιήμνπλ ζε θαηαλαγθαζηηθή 

πψιεζε. 

2.2.4 Άιια ζέκαηα πνπ εμεηάζηεθαλ ζε ζρέζε κε ηηο αμίεο ηωλ αθηλήηωλ ωο 

εμαζθαιίζεηο ηωλ δαλείωλ ηωλ ηξαπεδώλ 



 

 

46 

 

 ηα πιαίζηα ηεο ζπδήηεζεο πνπ δηεμήρζε γηα ην φιν ζέκα, ν πξφεδξνο ηνπ 

πλδέζκνπ Δπηζηεκφλσλ Δθηηκεηψλ θαη πκβνχισλ Αθηλήησλ Κχπξνπ φπσο θαη 

νξηζκέλνη απφ ηνπο παξεπξηζθφκελνπο εθηηκεηέο αθηλήησλ εμέθξαζαλ έληνλα ηελ 

άπνςε φηη ζπλαθή κε ηελ θηεκαηαγνξά γεγνλφηα έπαημαλ ζεκαληηθά αξλεηηθφ ξφιν ζηηο 

εθηηκήζεηο ησλ ηηκψλ ησλ αθηλήησλ πνπ πξαγκαηνπνηήζεθαλ γηα ινγαξηαζκφ ηεο 

Pimco.  Σέηνηα γεγνλφηα, φπσο νη ίδηνη ηζρπξίζηεθαλ ήηαλ ε αιιαγή ζηελ εξκελεία ηεο 

Γήισζεο Πνιηηηθήο ηνπ Τπνπξγείνπ Δζσηεξηθψλ αλαθνξηθά κε ην ζέκα ηεο 

κεκνλσκέλεο θαηνηθίαο, έλα πεξίπνπ κήλα πξηλ ηελ θάζνδν ηεο ηξφηθαο ζηελ Κχπξν, ε 

νπνία επεξέαζε ην δηθαίσκα γηα νπνηαδήπνηε νηθνδνκηθή αλάπηπμε ζηηο γεσξγηθέο 

δψλεο θαη σο εθ ηνχηνπ κείσζε θαηαθφξπθα ηελ αμία ησλ αθηλήησλ ηεο ππαίζξνπ θαη 

ζπλαθφινπζα ηηο αμίεο ησλ εμαζθαιίζεσλ ζεκαληηθνχ αξηζκνχ ηξαπεδηθψλ δαλείσλ.  

χκθσλα κε ηηο δειψζεηο ησλ πην πάλσ εθπξνζψπσλ, νη ίδηνη ελεκέξσζαλ ηηο 

αξκφδηεο αξρέο ζρεηηθά κε ηηο επηπηψζεηο ηεο πην πάλσ απφθαζεο, θαιψληαο ηηο λα ηελ 

αλαζεσξήζνπλ, ρσξίο φκσο ζεηηθή αληαπφθξηζε. 

 Δπηπξνζζέησο ησλ πην πάλσ, νη ίδηνη πξνζθεθιεκέλνη ηφληζαλ φηη ν θππξηαθφο 

ηνκέαο αθηλήησλ έρεη πνιιέο ηδηαηηεξφηεηεο πνπ ηνλ θαζηζηνχλ κε ζπγθξίζηκν κε 

νπνηαδήπνηε άιιε ρψξα αιιά θαη εμαηξεηηθά δχζθνιν γηα πξνβιέςεηο.  Σέηνηεο 

ηδηαηηεξφηεηεο, φπσο επηζήκαλαλ, είλαη ε επνρηθφηεηα ησλ πσιήζεσλ ησλ αθηλήησλ θαη 

ε απνπζία πξνεγνχκελεο εκπεηξίαο αλαθνξηθά κε ηηο επηπηψζεηο κηαο νηθνλνκηθήο 

χθεζεο ζηελ θππξηαθή θηεκαηαγνξά.  
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2.3 Ζ πώιεζε ηωλ ππνθαηαζηεκάηωλ ηωλ θππξηαθώλ ηξαπεδώλ ζηελ Διιάδα 

 ηα θξίζηκα γεγνλφηα πνπ δηαδξακαηίζηεθαλ ζην δηάζηεκα κεηαμχ 15εο θαη 26εο 

Μαξηίνπ 2013, ζπγθαηαιέγνληαη θαη νη ζπκθσλίεο πψιεζεο ησλ ππνθαηαζηεκάησλ πνπ 

δηαηεξνχζαλ ηα θππξηαθά ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ζηελ Διιάδα.   

 Απφ ηα ζηνηρεία πνπ είρε ελψπηφλ ηεο ε επηηξνπή γηα ην ζέκα απηφ, ζπλάγεηαη φηη 

ηα θαηαζηήκαηα πνπ δηαηεξνχζαλ ε Διιεληθή Σξάπεδα Γεκφζηα Δηαηξεία Ληδ (ζην εμήο 

«Διιεληθή Σξάπεδα»), ε Λατθή Σξάπεδα θαη ε Σξάπεδα Κχπξνπ ζηνλ ειιαδηθφ ρψξν 

πσιήζεθαλ, ζηηο 26 Μαξηίνπ 2013, ζηελ Σξάπεδα Πεηξαηψο Α.Δ.  Σηο ζρεηηθέο 

ζπκθσλίεο πψιεζεο θαη κεηαθνξάο εθ κέξνπο ησλ δχν ηειεπηαίσλ ηξαπεδηθψλ 

ηδξπκάησλ ππέγξαςε ν Γηνηθεηήο ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ, πινπνηψληαο 

ζρεηηθή πνιηηηθή απφθαζε πνπ ιήθζεθε ζηα πιαίζηα ηνπ Eurogroup θαη ελεξγψληαο σο 

Αξρή Δμπγίαλζεο, θαζψο φπσο πξναλαθέξζεθε νη ελ ιφγσ ηξάπεδεο ηεινχζαλ απφ ηελ 

25ε Μαξηίνπ 2013 ππφ θαζεζηψο εμπγίαλζεο.  Σελ αληίζηνηρε ζπκθσλία εθ κέξνπο ηεο 

Διιεληθήο Σξάπεδαο ππέγξαςε ν Πέηξνο Ησαλλίδεο, Γεληθφο Γηεπζπληήο Γηεχζπλζεο 

Δμσηεξηθνχ ηεο ηξάπεδαο.    

2.3.1 Οη ιόγνη πνπ νδήγεζαλ ζηελ πώιεζε 

 χκθσλα κε ηα ζηνηρεία πνπ θαηαηέζεθαλ ελψπηνλ ηεο επηηξνπήο, ε πψιεζε ησλ 

θαηαζηεκάησλ ηέζεθε σο πξνυπφζεζε απφ ηνπο δαλεηζηέο ηεο Κχπξνπ γηα ηε 

ρνξήγεζε ρξεκαηνδνηηθήο ζηήξημεο πξνο απηή.  Πην ζπγθεθξηκέλα, γηα ην ζέκα απηφ ν  

Γηνηθεηήο ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ θαη ν Γεληθφο Γηεπζπληήο ηνπ 

Τπνπξγείνπ Οηθνλνκηθψλ ζπκθψλεζαλ πσο απνηεινχζε ζέζε ηεο ηξφηθαο φηη, ιφγσ 

ηεο κεγάιεο επέθηαζεο ηνπ θππξηαθνχ ηξαπεδηθνχ ηνκέα αιιά θαη ηνπ ραξηνθπιαθίνπ 

ησλ θππξηαθψλ ηξαπεδψλ ζηελ Διιάδα, ην δεκφζην ρξένο ηεο ρψξαο καο δελ ήηαλ 

βηψζηκν, θαζψο νη επηζθάιεηεο θαη νη απψιεηεο ζηελ Διιάδα ζα κεηαθεξφληνπζαλ σο 
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ειιείκκαηα ζηελ Κχπξν θαη φηη ρσξίο πξφγξακκα δηάζσζεο ε Λατθή Σξάπεδα ζα 

πηψρεπε, κε νξαηφ θίλδπλν ηελ θαηάξξεπζε φινπ ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο θαη ηελ 

άηαθηε ρξεσθνπία ηνπ θξάηνπο.  Πεξαηηέξσ, αμίδεη λα θαηαγξαθεί φηη νη εθπξφζσπνη 

ηνπ Τπνπξγείνπ Οηθνλνκηθψλ ζεκείσζαλ πσο ήηαλ επξέσο παξαδεθηφ φηη ε έθζεζε 

ησλ θππξηαθψλ ηξαπεδψλ ζηελ Διιάδα απνηεινχζε απεηιή γηα ην θππξηαθφ ηξαπεδηθφ 

ζχζηεκα απφ ην 2010 θαη πσο ζρεηηθέο ππνδείμεηο γηα ην δήηεκα απηφ εκπεξηέρνληαλ 

θαη ζηηο αμηνινγήζεηο ησλ δηεζλψλ νίθσλ αμηνιφγεζεο. 

 Δπηπξνζζέησο ησλ πην πάλσ θαη ζχκθσλα κε ηα φζα αλέθεξε ν Γηνηθεηήο ηεο 

Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ ηφζν ζε ηνπνζέηεζή ηνπ ελψπηνλ ηεο επηηξνπήο φζν 

θαη κε γξαπηή επηζηνιή ηνπ πξνο απηή εκεξνκελίαο 24 Μαΐνπ 2013, ε απφθαζε ηεο 

ζπλφδνπ ηνπ Eurogroup ηεο 16εο Μαξηίνπ 2013 φμπλε ηελ αλάγθε γηα απνμέλσζε ησλ 

ειιαδηθψλ δξαζηεξηνηήησλ ησλ θππξηαθψλ ηξαπεδψλ, θαζψο ε έθζεζε ηνπ θππξηαθνχ 

ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο ζηνλ ειιαδηθφ ρψξν έζεηε ζε άκεζν θίλδπλν ηελ θππξηαθή 

νηθνλνκία ζην ζχλνιφ ηεο ελψ ε απφθαζε γηα ζπλεηζθνξά ησλ αλαζθάιηζησλ 

θαηαζεηψλ ζηελ αλαθεθαιαηνπνίεζε ησλ ηξαπεδψλ ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ αδπλακία 

επηβνιήο νπνησλδήπνηε πεξηνξηζκψλ ζηε δηαθίλεζε θεθαιαίσλ ησλ ππνθαηαζηεκάησλ 

-εμνπζία γηα ηέηνηα κέηξα έρνπλ νη αξκφδηεο αξρέο ηεο ρψξαο ππνδνρήο- ζα νδεγνχζαλ 

ζε καδηθέο απνζχξζεηο θαηαζέζεσλ.  Ωο απνηέιεζκα ηεο θαηάζηαζεο απηήο, νη 

ηξάπεδεο ζα ήηαλ αδχλαην λα αληαπνθξηζνχλ θαη ε θαηάξξεπζή ηνπο ζα ελεξγνπνηνχζε 

ην Σακείν Πξνζηαζίαο Καηαζέζεσλ.  Σν ελ ιφγσ ηακείν, φπσο ν ίδηνο ζεκείσζε, ην 

νπνίν δηαζέηεη πεξί ηα 130 εθαηνκ. επξψ, ππφ ηέηνηεο πεξηζηάζεηο δε ζα κπνξνχζε λα 

αληαπνθξηζεί, θαζψο νη αζθαιηζκέλεο θαηαζέζεηο ησλ ππνθαηαζηεκάησλ ζηελ Διιάδα 

αλέξρνληαη ζε πεξίπνπ 9 δηζεθαηνκ. επξψ, κε απνηέιεζκα λα ζπκπαξαζχξεη νιφθιεξε 

ηελ νηθνλνκία ηνπ ηφπνπ. 
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 ην ζεκείν απηφ, αμίδεη λα αλαθεξζεί φηη, ζηα γεληθφηεξα ζρφιηά ηνπ γηα ην φιν 

ζέκα, ν Γηνηθεηήο ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ επηζήκαλε φηη παξφκνηα 

πξνβιήκαηα αληηκεησπίδνληαλ θαη κε ηα ππνθαηαζηήκαηα ησλ δχν κεγάισλ ηξαπεδψλ 

ζην Ζλσκέλν Βαζίιεην θαη ζηε Ρνπκαλία.  πλαθψο, ν ίδηνο, ελεξγψληαο σο Αξρή 

Δμπγίαλζεο, εμέδσζε, ηελ 1ε Απξηιίνπ 2013, ην «πεξί ηεο Πψιεζεο Οξηζκέλσλ 

Δξγαζηψλ ζην Ζλσκέλν Βαζίιεην ηεο Cyprus Popular Bank Public Co Ltd Γηάηαγκα ηνπ 

2013» θαη ηελ 25ε Απξηιίνπ 2013 ην «πεξί ηεο Πψιεζεο Οξηζκέλσλ Δξγαζηψλ ζηε 

Ρνπκαλία ηεο Σξάπεδαο Κχπξνπ Γεκφζηαο Δηαηξείαο Ληδ Γηάηαγκα ηνπ 2013».  Απφ ηα 

πην πάλσ δηαηάγκαηα, ζπλάγεηαη φηη δπλάκεη ηνπ πξψηνπ, ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία, νη 

θαηαζέζεηο θαη άιιεο ππνρξεψζεηο ηνπ ππνθαηαζηήκαηνο ηεο Λατθήο Σξάπεδαο ζην 

Λνλδίλν πσιήζεθαλ θαη κεηαβηβάζηεθαλ ζηε ζπγαηξηθή εηαηξεία ηεο Σξάπεδαο Κχπξνπ 

ζην Ζλσκέλν Βαζίιεην, ελψ αληίζηνηρα, δπλάκεη ηνπ δεχηεξνπ δηαηάγκαηνο, ηα 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία, δηθαηψκαηα θαη ππνρξεψζεηο ησλ ππνθαηαζηεκάησλ ηεο 

Σξάπεδαο Κχπξνπ ζηε Ρνπκαλία πσιήζεθαλ θαη κεηαβηβάζηεθαλ ζηε ζπγαηξηθή 

εηαηξεία ηεο Λατθήο Σξάπεδαο ζηελ ίδηα ρψξα. 

2.3.2 Σν ρξνληθό ηεο πώιεζεο ηωλ ππνθαηαζηεκάηωλ ζηελ Διιάδα 

 χκθσλα κε ηα φζα θαηαηέζεθαλ ζηελ επηηξνπή ε απαίηεζε γηα πψιεζε ησλ 

εξγαζηψλ ησλ θππξηαθψλ ηξαπεδψλ ζηελ Διιάδα ηέζεθε μεθάζαξα απφ ηνπο δαλεηζηέο 

καο γηα πξψηε θνξά θαηά ηελ επίζθεςή ηνπο ζην λεζί ην πξψην δεθαπελζήκεξν 

Μαξηίνπ ηνπ 2013, ζηα πιαίζηα ηεο απαίηεζεο ηνπο γηα ζκίθξπλζε ηνπ ηξαπεδηθνχ 

ηνκέα.  Όπσο δηαθαίλεηαη απφ ηα ζηνηρεία πνπ ζπγθεληξψζεθαλ γηα ην δήηεκα απηφ, ε 

απαίηεζε ηεο ηξφηθαο γηα αλαδηάξζξσζε θαη ζκίθξπλζε ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα 

πεξηιακβαλφηαλ ζηε ζπκθσλία πνπ ζπλνκνινγήζεθε ην Ννέκβξην ηνπ 2012 κεηαμχ ηεο 

Κχπξνπ θαη ησλ δηεζλψλ δαλεηζηψλ γηα ην Μλεκφλην πλαληίιεςεο κεηαμχ ηεο 
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Δπξσπατθήο Δπηηξνπήο εθ κέξνπο ηνπ Δπξσπατθνχ Μεραληζκνχ ηαζεξφηεηαο θαη ηεο 

Κππξηαθήο Γεκνθξαηίαο, κε βάζε ζπγθεθξηκέλν πιαίζην.  Πην ζπγθεθξηκέλα, ζην 

γξαπηφ ππφκλεκα ηνπ Γηνηθεηή ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ, εκεξνκελίαο 3 

Ηνπλίνπ 2013, αλαθέξεηαη φηη ζηελ ελ ιφγσ ζπκθσλία, ε νπνία πξνλννχζε κεηαμχ 

άιισλ φηη ε αλαθεθαιαηνπνίεζε ησλ ηξαπεδψλ ζα γηλφηαλ κέζσ ηεο θπβέξλεζεο, ζηε 

βάζε ησλ θαλνληζκψλ ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο γηα θξαηηθή βνήζεηα, πεξηιακβαλφηαλ 

πξφλνηα φηη νη ηξάπεδεο πνπ ιακβάλνπλ θξαηηθή βνήζεηα ζα πξέπεη λα θαηαξηίζνπλ 

ζρέδην αλαδηάξζξσζεο ην νπνίν λα πεξηιακβάλεη θαη πψιεζε πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, 

αλ θξηζεί απαξαίηεην, γηα λα θαηαζηνχλ βηψζηκεο. 

 Όπσο εηδηθφηεξα αλαθέξεηαη ζε γξαπηφ ππφκλεκα ηεο Μνλάδαο Δμπγίαλζεο ηεο 

Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ πξνο ην Γηνηθεηή ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο 

Κχπξνπ, εκεξνκελίαο 26 Μαξηίνπ 2013, αληίγξαθν ηνπ νπνίνπ θαηαηέζεθε ζηελ 

επηηξνπή κε ηελ πξναλαθεξζείζα επηζηνιή ηνπ Γηνηθεηή, εκεξνκελίαο 24 Μαΐνπ 2013, 

ε πινπνίεζε ηεο πην πάλσ απαίηεζεο ηεο ηξφηθαο άξρηζε κεηά απφ έληνλεο πηέζεηο ηεο 

ηειεπηαίαο.  Γηα  ηελ ππφ ζπδήηεζε πψιεζε ε Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ 

πξνρψξεζε αξρηθά ζε πξνθαηαξθηηθέο ηειεθσληθέο επαθέο κε ηελ Σξάπεδα ηεο 

Διιάδαο ζηα πιαίζηα ησλ νπνίσλ απνθαζίζηεθε φπσο ζηηο 9 Μαξηίνπ 2013 

αληηπξνζσπεία απφ ιεηηνπξγνχο ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ, ηνπ Τπνπξγείνπ 

Οηθνλνκηθψλ θαη ηεο ηξφηθαο κεηαβνχλ ζηελ Διιάδα γηα απεπζείαο δηαπξαγκαηεχζεηο 

κε ηελ Σξάπεδα ηεο Διιάδαο.  Οη ζπλαληήζεηο απηέο, φπσο επίζεο επηζεκαίλεηαη, 

πξαγκαηνπνηήζεθαλ ζηηο 11 θαη 12 Μαξηίνπ 2013.  Ωζηφζν, ζηηο ελ ιφγσ 

δηαβνπιεχζεηο δελ θαηέζηε δπλαηφ λα επηηεπρζεί ζπκθσλία ιφγσ ηνπ κεγάινπ 

ράζκαηνο ζηελ απνηίκεζε ησλ δαλεηαθψλ ραξηνθπιαθίσλ ησλ ηξαπεδψλ ησλ νπνίσλ νη 

εξγαζίεο ζα πσινχληαλ.   
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 πλεπψο, ην δήηεκα αλέιαβε ε Γεληθή Γηεχζπλζε Αληαγσληζκνχ ηεο Δπξσπατθήο 

Έλσζεο εηνηκάδνληαο πξνζρέδην ησλ φξσλ ηεο πψιεζεο, πνπ πεξηιάκβαλε ηφζν ην 

ηίκεκα ηεο πψιεζεο φζν θαη ηελ αμία απνηίκεζεο ησλ δαλεηαθψλ ραξηνθπιαθίσλ 

ιακβάλνληαο ππφςε ηηο αλακελφκελεο δεκηέο πνπ ππνιφγηζε ε Pimco ζην αθξαίν 

ζελάξην.  Σν πξνζρέδην απηφ απνηέιεζε ζέκα ζπδήηεζεο ζηελ ηειεδηάζθεςε ηνπ Euro 

Working Group κε φια ηα εκπιεθφκελα κέξε πνπ δηεμήρζε ζηηο 12 Μαξηίνπ 2013, ε 

νπνία πάιη θαηέιεμε ζε αδηέμνδν θαη επνκέλσο ην φιν ζέκα παξαπέκθζεθε ζηε 

ζχλνδν ηνπ Eurogroup ηεο 15εο Μαξηίνπ 2013, φπνπ θαη επηθπξψζεθαλ νη φξνη ηεο 

πψιεζεο. 

Σελ απφθαζε απηή, ζχκθσλα κε ηα φζα θαηέζεζε ην κέινο ηεο Δθηειεζηηθήο 

Δπηηξνπήο ηνπ Οκίινπ ηεο Σξάπεδαο Πεηξαηψο, δηαδέρηεθε ε δηαβίβαζε νξηζκέλσλ 

ζηνηρείσλ απφ ηελ Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ ζηελ Σξάπεδα ηεο Διιάδαο 

αλαθνξηθά κε ηελ νηθνλνκηθή θαηάζηαζε ησλ ππφ πψιεζε θαηαζηεκάησλ.  Ζ ηειεπηαία, 

ελεξγψληαο ζε ζπλελλφεζε κε ηελ ειιεληθή θπβέξλεζε θαη ην ειιεληθφ Σακείν 

Υξεκαηνπηζησηηθήο ηαζεξφηεηαο, ζηηο 17 Μαξηίνπ απεχζπλε ζρεηηθή πξφζθιεζε ζε 

ηέζζεξηο ειιεληθέο ηξάπεδεο, ηελ Δζληθή Σξάπεδα ηεο Διιάδνο, ηελ Alpha Bank, ην Νέν 

Σαρπδξνκηθφ Σακηεπηήξην θαη ηελ Σξάπεδα Πεηξαηψο κε ζθνπφ ηε δηεξεχλεζε χπαξμεο 

θαη’ αξρήλ ελδηαθέξνληνο εθ κέξνπο ηνπο γηα ηελ ππφ αλαθνξά ζπκθσλία.  Ζ 

πξνηεηλφκελε ζπλαιιαγή, φπσο ν ίδηνο ζεκεηψλεη, πξνηάζεθε γηα απνδνρή ή 

απφξξηςε, ζηα πιαίζηα ησλ φξσλ πνπ είραλ δηακνξθσζεί θαη φρη γηα πιεηνδνζία.  

Αθνινχζσο, ην Σακείν Υξεκαηνπηζησηηθήο ηαζεξφηεηαο, σο ν παξνρέαο ησλ 

θεθαιαίσλ γηα εμαγνξά, χζηεξα απφ ζπδεηήζεηο κε ηηο ελδηαθεξφκελεο ηξάπεδεο 

θαηέιεμε, ζηηο 22 Μαξηίνπ, ζηελ Σξάπεδα Πεηξαηψο. 

Παξάιιεια, δηεξγαζίεο γηα ην ίδην ζέκα εθηπιίζζνληαλ θαη ζηελ Κχπξν, θαζψο 
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φπσο επηζεκαίλεηαη ζην πξναλαθεξζέλ ζεκείσκα ηεο Μνλάδαο Δμπγίαλζεο ηεο 

Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ, ε ηειεπηαία θάιεζε, ζηηο 18 Μαξηίνπ 2013, ηηο ηξεηο 

εκπιεθφκελεο θππξηαθέο ηξάπεδεο ηηο νπνίεο ελεκέξσζε γηα ηα πην πάλσ γεγνλφηα, 

δίλνληάο ηνπο αληίγξαθα κε ηνπο φξνπο πνπ είραλ ζπκθσλεζεί ζην Eurogroup ηεο 15εο 

Μαξηίνπ 2013.  Οη ελ ιφγσ ηξάπεδεο ζπλαληήζεθαλ εθ λένπ κε ηελ Κεληξηθή Σξάπεδα 

ηεο Κχπξνπ ζηηο 19 Μαξηίνπ 2013, φπνπ ε Σξάπεδα Κχπξνπ θαη ε Λατθή Σξάπεδα 

ηνπνζεηήζεθαλ εθ πξψηεο φςεσο αξλεηηθά επί ηεο πξνηεηλφκελεο πψιεζεο, ελψ ε 

Διιεληθή Σξάπεδα επηθπιάρζεθε λα ηνπνζεηεζεί αθνχ επαλεμεηάζεη ηε ζηξαηεγηθή ηεο.   

Καηά ην ρξνληθφ δηάζηεκα πνπ αθνινχζεζε κέρξη ην Eurogroup ηεο 25εο Μαξηίνπ 

2013 θαη κεηά απφ παξεκβάζεηο ηνπ Πξνέδξνπ ηεο Γεκνθξαηίαο, ηνπ πξσζππνπξγνχ 

ηεο Διιάδαο θαη ηνπ Δπξσπαίνπ Δπηηξφπνπ γηα ζέκαηα Αληαγσληζκνχ θ. J. Almunia, νη 

πην πάλσ φξνη έηπραλ ηξνπνπνίεζεο.  Πεξαηηέξσ, ε Σξάπεδα ηεο Διιάδαο ζε 

επηθνηλσλία κε ηελ Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ ελεκέξσζε ηελ ηειεπηαία φηη κεηά 

πνπ απεπζχλζεθε ζηηο κεγάιεο ειιεληθέο ηξάπεδεο γηα δηεξεχλεζε ηνπ ελδηαθέξνληφο 

ηνπο λα αγνξάζνπλ ηα ειιεληθά ππνθαηαζηήκαηα ησλ θππξηαθψλ ηξαπεδψλ κε ηνπο πην 

πάλσ φξνπο, ε Σξάπεδα Πεηξαηψο εθδήισζε ελδηαθέξνλ.  πλεπψο, εθπξφζσπνη ηεο 

ελ ιφγσ ηξάπεδαο επηζθέθζεθαλ ην λεζί ζηηο 23 Μαξηίνπ 2013 γηα ζθνπνχο ζπδήηεζεο 

ησλ ιεπηνκεξεηψλ ηεο πψιεζεο θαη ππνγξαθήο ησλ ζρεηηθψλ ζπκβνιαίσλ.  Οη ζρεηηθέο 

δηαπξαγκαηεχζεηο νινθιεξψζεθαλ ζηηο 26 Μαξηίνπ 2013 κε ηελ ππνγξαθή ησλ 

ζπκθσληψλ φπσο πξναλαθέξζεθε ζηελ αξρή ηεο παξνχζαο ελφηεηαο. 

2.3.3 Οη ζπκκεηέρνληεο ζηηο δηαπξαγκαηεύζεηο 

 Όπσο αλαθέξζεθε ζηελ επηηξνπή, ηελ θππξηαθή δηαπξαγκαηεπηηθή νκάδα γηα ηε 

ζπκθσλία θαηά ηηο αξρηθέο δηαπξαγκαηεχζεηο απνηεινχζαλ ηερλνθξάηεο ηεο Κεληξηθήο 

Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ θαη ηνπ Τπνπξγείνπ Οηθνλνκηθψλ, νη νπνίνη ζπλνδεχνληαλ απφ 
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ηνπο ζπκβνχινπο ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ θαη εθπξνζψπνπο ηεο ηξφηθαο.  

Ωζηφζν, κεηά ην αδηέμνδν ησλ επαθψλ ζηελ Διιάδα, ηα ελία αλέιαβε ε Δπξσπατθή 

Έλσζε θαη ελ κέζσ ησλ γεγνλφησλ πνπ εθηπιίζζνληαλ κεηά ηελ απφθαζε ηνπ 

Eurogroup ηεο 15εο Μαξηίνπ, ην δίιεκκα ηεο απνδνρήο ή ηεο απφξξηςεο ηεο ζπκθσλίαο 

κε φια ηα παξεπφκελα ηέζεθε ελψπηνλ ηεο θππξηαθήο θπβέξλεζεο.  

 χκθσλα κε ηηο δειψζεηο ησλ εθπξνζψπσλ ηνπ Τπνπξγείνπ Οηθνλνκηθψλ ζηελ 

επηηξνπή, απφ θππξηαθήο πιεπξάο, βαζηθφ ξφιν ζηηο δηαπξαγκαηεχζεηο πνπ 

δηεμήρζεθαλ ζε ζρέζε κε ηελ ππφ αλαθνξά πψιεζε, θπξίσο ιφγσ ηερλνγλσζίαο, είρε ε 

Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ.  Γηα ην ζέκα απηφ, ν Γηνηθεηήο ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο 

ηεο Κχπξνπ, αλέθεξε φηη, γηα ηα γεγνλφηα πνπ έιαβαλ ρψξα ζην ρξνληθφ δηάζηεκα 

κεηαμχ 23εο θαη 26εο Μαξηίνπ 2013, νη επαθέο πξαγκαηνπνηήζεθαλ κεηαμχ ηεο 

ηειεπηαίαο θαη εθπξνζψπσλ ηνπ αγνξαζηή, ζηελ παξνπζία θαη εθπξνζψπσλ ησλ 

θιηκαθίσλ ηεο ειιεληθήο θαη ηεο θππξηαθήο ηξφηθαο.  Ωζηφζν, φπσο ζεκείσζε, απηέο 

αθνξνχζαλ απνθιεηζηηθά ηε ζπλνκνιφγεζε ηνπ λνκηθνχ εγγξάθνπ ηεο ζπκθσλίαο, 

ζπκπιεξψλνληαο φηη ην ηίκεκα θαη νη φξνη πψιεζεο ζπκθσλήζεθαλ ζε πνιηηηθφ 

επίπεδν κεηαμχ Κχπξνπ θαη Διιάδαο ζηα πιαίζηα ησλ δχν ζπλφδσλ ηνπ Eurogroup ην 

Μάξηην.  

 Με ηηο πην πάλσ επηζεκάλζεηο ζπκθψλεζαλ ν γεληθφο δηεπζπληήο θαη νη 

εθπξφζσπνη ηνπ Τπνπξγείνπ Οηθνλνκηθψλ, δηεπθξηλίδνληαο πεξαηηέξσ φηη ε φιε 

ζπκθσλία δηελεξγήζεθε κε ηε ζχκθσλε γλψκε ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ θαη 

επηζεκαίλνληαο επηπξφζζεηα φηη αθφκα θαη νη φξνη πνπ ζπκθσλήζεθαλ ηειηθά ζηα 

πιαίζηα ηεο δεχηεξεο ζπλφδνπ ηνπ Eurogroup έγηλαλ κε ηελ έγθξηζή ηεο.  Πην 

ζπγθεθξηκέλα, νη εθπξφζσπνη ηνπ Τπνπξγείνπ Οηθνλνκηθψλ επηζήκαλαλ ελψπηνλ ηεο 

επηηξνπήο φηη ε πξνεξγαζία ηεο ζπκθσλίαο έγηλε ζε ηερλνθξαηηθφ επίπεδν απφ 
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ιεηηνπξγνχο ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ.   

Ο εθπξφζσπνο ηεο Σξάπεδαο Πεηξαηψο αλέθεξε ζρεηηθά φηη φιεο νη 

δηαπξαγκαηεχζεηο πνπ πξαγκαηνπνηήζεθαλ κεηαμχ 23εο θαη 26εο Μαξηίνπ 2013 έγηλαλ 

ζηελ Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ, ππφ ηελ αηγίδα θαη ηελ παξαθνινχζεζε ηεο ίδηαο, 

κε ζπληνληζηέο ιεηηνπξγνχο ηεο θαη ζηελ παξνπζία λνκηθψλ θαη ηξαπεδηθψλ ηεο 

ζπκβνχισλ.  Παξφληεο, φπσο αλαθέξεη, ήηαλ επίζεο εθπξφζσπνη ηεο ηξφηθαο ηεο 

Διιάδαο θαη ηεο Κχπξνπ, ηεο Σξάπεδαο ηεο Διιάδαο θαη ηνπ Σακείνπ 

Υξεκαηνπηζησηηθήο ηαζεξφηεηαο ηεο Διιάδαο, φρη φκσο ηνπ θππξηαθνχ Τπνπξγείνπ 

Οηθνλνκηθψλ.  

 ε ζρέζε κε ην ζέκα απηφ, ν πξφεδξνο ηνπ ηέσο δηνηθεηηθνχ ζπκβνπιίνπ ηεο 

Σξάπεδαο Κχπξνπ κε γξαπηή επηζηνιή ηνπ, εκεξνκελίαο 22 Μαΐνπ 2013, ελεκέξσζε 

ηελ επηηξνπή φηη ε ζπκθσλία έηπρε δηαπξαγκάηεπζεο κε ηελ ειιεληθή πιεπξά ρσξίο 

νπνηαδήπνηε αλάκημε ή ελεκέξσζε ηεο Σξάπεδαο Κχπξνπ, παξά ηηο επαλεηιεκκέλεο 

πξνθνξηθέο θαη γξαπηέο εθθιήζεηο ηεο ηξάπεδαο πξνο ην ζθνπφ απηφ.  Γηα ην ίδην ζέκα 

νη εθπξφζσπνη ηνπ Τπνπξγείνπ Οηθνλνκηθψλ ππνζηήξημαλ φηη ε θππξηαθή θπβέξλεζε 

επηδίσμε ηε ζπκκεηνρή ησλ ηξαπεδψλ, φκσο ε ζέζε ηεο ηξφηθαο ήηαλ αληίζεηε κε ηε 

ζπκκεηνρή ηνπο ζηελ πξνζπάζεηα δηακφξθσζεο ηνπ γεληθνχ πιαηζίνπ ηεο ζπκθσλίαο. 

Πεξαηηέξσ, ν πξφεδξνο ηνπ ηειεπηαίνπ δηνηθεηηθνχ ζπκβνπιίνπ ηεο Λατθήο 

Σξάπεδαο δήισζε φηη σο δηνηθεηηθφ ζπκβνχιην είραλ εηζεγεζεί ελαιιαθηηθέο ιχζεηο γηα 

ηελ απνμέλσζε ησλ θαηαζηεκάησλ ηεο ηξάπεδαο θαηά ηξφπν ψζηε ην φθεινο ηεο 

πψιεζεο λα κε κεηαθεξφηαλ ζε νπνηνδήπνηε μέλν επελδπηή ή θαηά ηξφπν πνπ λα 

πξνζηαηεχνληαλ ηα ζπκθέξνληα ηεο ηξάπεδαο.  Σν ελδερφκελν απηφ, φπσο ν ίδηνο 

ζπκπιήξσζε, είρε ζπδεηήζεη θαη κε αξκνδίνπο ηεο Alvarez & Marsal, νη νπνίνη 

ελεξγνχζαλ σο ζχκβνπινη ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ, σζηφζν δελ 
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πξνρψξεζε ιφγσ έιιεηςεο ρξφλνπ, θαηαιήγνληαο φηη αλ ε ελ ιφγσ δηαδηθαζία γηλφηαλ 

εθηθηφ λα μεθηλήζεη έγθαηξα, ζα κπνξνχζε λα απνηειέζεη ηε ιχζε ζην φιν δήηεκα. 

2.3.4 Οη όξνη πώιεζεο 

ηα πιαίζηα ηεο εμέηαζεο ησλ φξσλ πψιεζεο ησλ θαηαζηεκάησλ, νη εθπξφζσπνη 

ηνπ Τπνπξγείνπ Οηθνλνκηθψλ δήισζαλ φηη απηνί είραλ επίζεο επηβιεζεί ζηηο δχν 

πιεπξέο απφ ηελ Δπξσπατθή Δπηηξνπή, θαζφηη νη κεηαμχ Διιάδαο θαη Κχπξνπ 

δηαπξαγκαηεχζεηο απέβεζαλ φπσο πξναλαθέξζεθε άθαξπεο.  Δπνκέλσο, ζηε ζχλνδν 

ηνπ Eurogroup ηεο 15εο Μαξηίνπ 2013 είραλ ζπκθσλεζεί νη αθφινπζνη φξνη: 

 Απνηίκεζε ηνπ δαλεηαθνχ ραξηνθπιαθίνπ κε βάζε ην αθξαίν ζελάξην ηεο Pimco, 

ιακβάλνληαο φκσο ππφςε θαη ηελ αλακελφκελε θεξδνθνξία πξν πξνβιέςεσλ 

πνπ ππνιφγηζε ν πην πάλσ δηεζλήο νίθνο. 

 Καηαβνιή 50% ηνπ απαηηνχκελνπ θεθαιαίνπ απφ ηνλ αγνξαζηή θαη ηνπ 

ππφινηπνπ 50% απφ ηνλ πσιεηή. 

 Γηεμαγσγή επηβεβαησηηθνχ ειέγρνπ γηα ηα δάλεηα πνπ ζα πσινχληαλ, θαζψο θαη 

επαλππνινγηζκφο ησλ πξνβιέςεσλ ηεο Pimco, ζηνλ νπνίν λα ιακβάλεηαη ππφςε 

ε επηδείλσζε ζην καθξννηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ θαη ππνινγηζκφο ηνπ θφζηνπο 

αλαδηνξγάλσζεο ησλ θαηαζηεκάησλ, κε ην ελδερφκελν λα πξνθχςεη επηπξφζζεηε 

κείσζε ζην ηίκεκα πψιεζεο ην νπνίν δελ ζα κπνξνχζε λα μεπεξάζεη ηα 350 

εθαηνκ. επξψ. 

 Ωζηφζν, ζχκθσλα κε ηελ πξνξξεζείζα επηζηνιή ηνπ Γηνηθεηή ηεο Κεληξηθήο 

Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ, έπεηηα απφ παξεκβάζεηο ηνπ Πξνέδξνπ ηεο Γεκνθξαηίαο, ηνπ 

πξσζππνπξγνχ ηεο Διιάδαο θαη ηνπ επξσπαίνπ Δπηηξφπνπ γηα ζέκαηα Αληαγσληζκνχ 

θ. J. Almunia, ζην Eurogroup ηεο 25εο Μαξηίνπ 2013, νη πην πάλσ φξνη ηξνπνπνηήζεθαλ 

ψζηε ην απαηηνχκελν θεθάιαην λα θαηαβιεζεί θαηά ηα 2/3 απφ ηνλ αγνξαζηή θαη θαηά 
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ην 1/3 απφ ηνλ πσιεηή, ελψ ε επηπξφζζεηε κείσζε ζην ηίκεκα πψιεζεο απμήζεθε απφ 

350 ζε 450 εθαηνκ. επξψ, αθαηξψληαο ηαπηφρξνλα ηε δπλαηφηεηα ηνπ αγνξαζηή γηα 

επαλππνινγηζκφ ησλ πξνβιέςεσλ ηνπ νίθνπ Pimco, θαζψο θαη ηνπ δηθαηψκαηφο ηνπ λα 

αθπξψζεη ηε ζπκθσλία.  Όπσο επεμεγείηαη ζηελ ίδηα επηζηνιή, ε ηξνπνπνίεζε απηή 

πξνέθπςε ιφγσ ηεο επηκνλήο ηεο Σξάπεδαο Πεηξαηψο λα ζπκπεξηιεθζεί φξνο ζηε 

ζπκθσλία κε ηνλ νπνίν λα ηεο παξαρσξείηαη ην δηθαίσκα λα αθπξψζεη ηε ζπκθσλία ζε 

πεξίπησζε πνπ ην πνζφ γηα ην νπνίν πξνυπνινγίζηεθαλ ηα 350 εθαηνκ. επξψ 

μεπεξλνχζε ηνλ αξηζκφ απηφ. 

 Δηδηθφηεξα, αλαθνξηθά κε ηνπο φξνπο ηεο ζπκθσλίαο πψιεζεο, ην κέινο ηεο 

Δθηειεζηηθήο Δπηηξνπήο ηνπ Οκίινπ ηεο Σξάπεδαο Πεηξαηψο ηφληζε φηη ηφζν νη αξηζκνί 

φζν θαη νη φξνη ηεο ζπκθσλίαο ήηαλ δνζέληεο θαη μεθάζαξνη.  Πεξαηηέξσ, ελεκέξσζε 

ηελ επηηξνπή φηη νη πξνζθεξφκελνη φξνη ηεο αγνξαπσιεζίαο, φπσο ηέζεθαλ ππφςε ηεο 

ηξάπεδαο ηνπ, πεξηιάκβαλαλ ηα αθφινπζα: 

1. Σελ αγνξά ησλ δαλεηαθψλ ραξηνθπιαθίσλ ησλ ηξηψλ θππξηαθψλ ηξαπεδψλ ζηελ 

Διιάδα, θαζψο θαη ζπγθεθξηκέλσλ ζπγαηξηθψλ ηνπο (leasing, factoring θαη 

Δπελδπηηθή Σξάπεδα Διιάδαο-IBG) καδί κε νξηζκέλα λαπηηιηαθά δάλεηα θαη θάπνηα 

άιια δάλεηα ειιεληθήο ηδηνθηεζίαο ηα νπνία είραλ παξαρσξεζεί θαη ηχγραλαλ 

δηαρείξηζεο ζηελ Διιάδα αιιά είραλ θαηαρσξεζεί ζηα ινγηζηηθά βηβιία θαη ζηνλ 

ηζνινγηζκφ ηεο Κχπξνπ.  Όπσο ν ίδηνο ζεκείσζε, νη εθηηκήζεηο ηεο Pimco, κε 

βάζε ην αθξαίν δπζκελέο ζελάξην, απνηηκνχζαλ ηα ελ ιφγσ πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 

ζηα 16,2 δηζεθαηνκ. επξψ, πνζφ 3,1 δηζεθαηνκ. πεξίπνπ θάησ απφ ηελ ηηκή πνπ 

αλαθέξεηαη ζηα βηβιία ησλ ηξαπεδψλ. 

2. Σελ αγνξά ζηνηρείσλ πάγηνπ ελεξγεηηθνχ (ηδηφθηεηα θαηαζηήκαηα θαη γξαθεία) 

ζχκθσλα κε ηελ ηηκή ζηα βηβιία ηνπο, δειαδή πεξίπνπ 0,25 δηζεθαηνκ. επξψ. 
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3. Σελ πιεξσκή απφ ηνλ αγνξαζηή ησλ 2/3 ηεο αλαγθαίαο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο, 

πνπ ππνινγίζηεθε ζε ζρεδφλ 1,5 δηζεθαηνκ. επξψ, αθνχ αθαηξεζνχλ απφ ην 

πνζφ απηφ 450 εθαηνκ. επξψ γηα «έμνδα πξνζαξκνγήο», θαζψο δελ ππήξρε 

δπλαηφηεηα δηελέξγεηαο κειέηεο δένπζαο επηκέιεηαο (due diligence) θαη νη 

ελδερφκελνη αγνξαζηέο δελ είραλ άιιν ηξφπν εμαζθάιηζεο ηνπο.  πλαθψο, ε 

Σξάπεδα Πεηξαηψο πιήξσζε 524 εθαηνκ. επξψ. 

4. Σελ αλάιεςε απφ ηελ Σξάπεδα Πεηξαηψο ησλ ππνρξεψζεσλ φισλ ησλ 

θαηαζέζεσλ, νη νπνίεο ζηηο 15 Μαξηίνπ 2013 αλέξρνληαλ ζε 15 δηζεθαηνκ. επξψ, 

θαζψο θαη φισλ ησλ φξσλ εξγνδνζίαο ηνπ πξνζσπηθνχ ησλ ηξηψλ θππξηαθψλ 

ηξαπεδψλ ζηελ Διιάδα, ην νπνίν αξηζκνχζε 5268 εξγαδφκελνπο. 

ε ζρέζε κε ηελ πην πάλσ αλαθεξφκελε εθθξεκφηεηα πνπ θαίλεηαη λα ππάξρεη 

αλαθνξηθά κε ηελ πψιεζε θαη κεηαθνξά ηνπ δαλεηαθνχ ραξηνθπιαθίνπ θαη ππφ ην θσο 

ησλ θαηαγγειηψλ πνπ πεξηήιζαλ ζε γλψζε κειψλ ηεο επηηξνπήο νη νπνίεο αλαθέξνπλ 

φηη ε Σξάπεδα Πεηξαηψο δηαβνπιεχεηαη κε ηηο θππξηαθέο ηξάπεδεο γηα ην θαηά πφζν απηά 

πεξηιακβάλνληαη ζηελ ππνγξαθείζα ζπκθσλία πψιεζεο, ν πην πάλσ εθπξφζσπνο, κε 

γξαπηή επηζηνιή ηνπ εκεξνκελίαο 5 Ηνπλίνπ 2013, αλαθέξεη φηη ε ζπκθσλία πξνλνεί 

πσο φια ηα δάλεηα πνπ πεξηιακβάλνληαλ ζηα βηβιία ησλ ππνθαηαζηεκάησλ ζηελ 

Διιάδα, αλεμαξηήησο πνηφηεηαο θαη επηπέδνπ εμππεξέηεζεο, κεηαθέξζεθαλ ζηελ 

Σξάπεδα Πεηξαηψο καδί κε δάλεηα πνπ πεξηιακβάλνληαλ ζηα βηβιία ησλ ηξαπεδψλ ζηελ 

Κχπξν αιιά έρνπλ δεκηνπξγεζεί ζηελ Διιάδα θαη ηχγραλαλ δηαρείξηζεο απφ ηα 

ππνθαηαζηήκαηα ησλ θππξηαθψλ ηξαπεδψλ ζηελ Διιάδα.  Γηα ηα ηειεπηαία, φπσο 

επίζεο επηζεκαίλεηαη, ηα νπνία απνηεινχληαη θπξίσο απφ δάλεηα ηνπ λαπηηιηαθνχ ηνκέα, 

δηνξίζηεθαλ απφ θνηλνχ κε ηηο ηξάπεδεο ειεγθηηθνί νίθνη γηα λα εμεηάζνπλ θαηά πφζν 

απηά εκπίπηνπλ ζηελ πην πάλσ πεξηγξαθή, ζχκθσλα κε θαζνξηζκέλα θξηηήξηα πνπ 
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βαζίζηεθαλ ζηε δηεζλή πξαθηηθή.  Απφ ηελ ελ ιφγσ δηεμαρζείζα δηαδηθαζία παξέκεηλαλ 

ζε εθθξεκφηεηα έμη δάλεηα, φπσο επηζεκαίλεηαη, ηα δχν απφ ηα νπνία ε Σξάπεδα 

Πεηξαηψο δήηεζε λα αγνξάζεη, επηπξφζζεηα απφ ηελ αξρηθή ζπκθσλία, ζηελ εχινγε 

αμία πνπ, ζχκθσλα κε ηελ επηζηνιή, ζα θαζνξηδφηαλ απφ αλεμάξηεην νίθν ν νπνίνο ζα 

νξηδφηαλ απφ θνηλνχ κε ηηο επεξεαδφκελεο ηξάπεδεο. 

2.3.5 Ζ επηινγή ηεο Σξάπεδαο Πεηξαηώο 

Αλαθνξηθά κε ηελ επηινγή ηεο Σξάπεδαο Πεηξαηψο σο αγνξαζηή ησλ 

πξναλαθεξζέλησλ θαηαζηεκάησλ, νη αξκφδηνη θπβεξλεηηθνί θνξείο, φπσο επίζεο θαη ε 

Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ, δήισζαλ φηη ε Κχπξνο δελ είρε νπνηαδήπνηε αλάκημε 

ζηελ επηινγή ηνπ αγνξαζηή, νχηε θαη ζα ππήξρε νπνηνδήπνηε νπζηαζηηθφ λφεκα ε 

εκπινθή ηεο ζην δήηεκα απηφ θαζψο νη φξνη πψιεζεο δε δηαθνξνπνηνχληαλ αλάινγα 

κε ηνλ αγνξαζηή. 

Σν κέινο ηεο Δθηειεζηηθήο Δπηηξνπήο ηνπ νκίινπ ηεο ηξάπεδαο δήισζε ζρεηηθά 

φηη, δνζέληνο ηνπ πεξηγξάκκαηνο ηεο ζπκθσλίαο θαη ηνπ ηηκήκαηνο, βαζηθφ θξηηήξην ην 

νπνίν ηέζεθε απφ ην ειιεληθφ Σακείν Υξεκαηνπηζησηηθήο ηαζεξφηεηαο ήηαλ ε 

ηθαλφηεηα ησλ ππνςήθησλ αγνξαζηψλ λα αληαπνθξηζνχλ ζηηο απνξξένπζεο απαηηήζεηο 

ηεο ζπλαιιαγήο, δειαδή ηελ άκεζε θαη νκαιή ιεηηνπξγία ησλ θαηαζηεκάησλ ψζηε λα 

απνθεπρζεί ε δεκηνπξγία αλαζηάησζεο θαηά ηελ επαλέλαξμε ησλ εξγαζηψλ ηνπο αιιά 

θαη ηε καθξνπξφζεζκε νκαιή ελζσκάησζή ηνπο ζηελ ηξάπεδα-αγνξαζηή.  Ζ Σξάπεδα 

Πεηξαηψο, φπσο ν ίδηνο ραξαθηεξηζηηθά αλέθεξε, δηαζέηεη καθξά θαη απνδεδεηγκέλε 

εκπεηξία απξφζθνπηεο θαη ηαρείαο ελνπνίεζεο ηξαπεδψλ, κε πεξηζζφηεξεο απφ 15 

εμαγνξέο θαη ζπγρσλεχζεηο ηα ηειεπηαία 15 ρξφληα.  Πεξαηηέξσ, φπσο πξφζζεζε, ήδε ε 

ιεηηνπξγία θαη ν πξνγξακκαηηζκφο ελνπνίεζεο ησλ δηθηχσλ βαίλνπλ πνιχ 

ηθαλνπνηεηηθά. 
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2.3.6 Σν απνηέιεζκα ηεο ζπλαιιαγήο 

Δμεηάδνληαο ζηελ επηηξνπή ηελ έθβαζε ηεο ππφ ζπδήηεζε πψιεζεο, ν Γηνηθεηήο 

ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ, αθνχ ηφληζε φηη ε ππφ αλαθνξά πψιεζε δελ 

απνηειεί κηα ζπλήζε εκπνξηθή πξάμε, ππνζηήξημε φηη ην απνηέιεζκα απηήο, ππφ ηηο 

πεξηζηάζεηο πνπ δηελεξγήζεθε, θξίλεηαη σο ηθαλνπνηεηηθφ.  Πξνο ηεθκεξίσζε ηεο 

άπνςεο ηνπ απηήο αλαθέξζεθε ζε αληίζηνηρεο ζπγθξίζηκεο πξάμεηο πνπ 

πξαγκαηνπνηήζεθαλ πξφζθαηα ζηελ Διιάδα, επηζεκαίλνληαο φηη ζηηο πεξηπηψζεηο 

εθείλεο νη μέλεο ηξάπεδεο πνπ δηέθνςαλ ηηο δξαζηεξηφηεηέο ηνπο ζηελ Διιάδα δελ 

εμαζθάιηζαλ νηηδήπνηε σο ηίκεκα.  ηελ πεξίπησζε απηή, φπσο ζπκπιήξσζε, ε 

Κχπξνο εμαζθάιηζε ην 66% ηεο αμίαο ζηα ινγηζηηθά βηβιία, ην νπνίν ζηηο ζεκεξηλέο 

ζπλζήθεο θξίλεηαη ηθαλνπνηεηηθφ, ελψ ηαπηφρξνλα κε ηελ πψιεζε, φπσο επηζήκαλε 

απνπιεξψζεθε πνζφ χςνπο 500 εθαηνκ. επξψ απφ ηελ Δπείγνπζα Παξνρή 

Ρεπζηφηεηαο (ELA) πνπ είρε απνξξνθήζεη ε Λατθή Σξάπεδα.  Σέινο, ν ίδηνο δήισζε φηη 

νη πξαγκαηνπνηεζείζεο δεκηέο απφ ην δαλεηαθφ ραξηνθπιάθην πνπ πσιήζεθε δελ 

επεξεάδνπλ ην θεθαιαηαθφ έιιεηκκα ησλ ηξαπεδψλ αθνχ απηέο πεξηιακβάλνληαλ ζηνπο 

ππνινγηζκνχο ηεο Pimco. 

Δπηπξφζζεηα, ν Γηνηθεηήο εμέθξαζε ηελ άπνςε φηη ε ρξεζηκνπνίεζε ηνπ αθξαίνπ 

ζελαξίνπ ηεο Pimco γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο ηηκήο απνηειεί νξζνινγηθή επηινγή, θαζψο 

ε έθζεζε ηνπ ελ ιφγσ νίθνπ έρεη ηχρεη γεληθφηεξεο θαη δηεζλνχο απνδνρήο, ελψ 

παξάιιεια, φπσο πξφζζεζε, θαίλεηαη φηη ηα αθξαία ζελάξηα ηφζν ζηελ Διιάδα φζν θαη 

ζηελ Κχπξν πινπνηνχληαη, γεγνλφο πνπ θαηαδεηθλχεη φηη νη βαζηθέο παξάκεηξνη ηεο 

ζπκθσλίαο ήηαλ ινγηθέο. 

Αληίζεηα, ν γεληθφο δηεπζπληήο θαη νη εθπξφζσπνη ηνπ Τπνπξγείνπ Οηθνλνκηθψλ 

παξαδέρηεθαλ ελψπηνλ ηεο επηηξνπήο φηη έγηλε κηα θαθή ζπκθσλία αιιά ππφ ηελ 
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θξηζηκφηεηα ησλ πεξηζηάζεσλ θαη θπξίσο ηεο έιιεηςεο ρξφλνπ γηα νπζηαζηηθή 

δηαπξαγκάηεπζε, δελ ππήξρε ελαιιαθηηθή επηινγή πνπ λα εμππεξεηνχζε θαιχηεξα ην 

ζπκθέξνλ ηνπ ηφπνπ. 

Ωζηφζν, νη πην πάλσ αξρέο, ζε θνηλή ηνπο αλαθνίλσζε πνπ εμέδσζαλ ηελ 11ε 

Ηνπλίνπ 2013, ζπκθψλεζαλ ζην γεγνλφο φηη κε ηελ πψιεζε ησλ ειιεληθψλ 

ππνθαηαζηεκάησλ ησλ θππξηαθψλ ηξαπεδψλ ηεξκαηίζηεθε ε αξλεηηθή αιιειεπίδξαζε 

πνπ ππήξρε κεηαμχ ησλ νηθνλνκηψλ ησλ δχν ρσξψλ θαη επηηεχρζεθε ε άκεζε 

ζκίθξπλζε ηνπ θππξηαθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο θαηά πεξίπνπ 130% ηνπ ΑΔΠ ηεο 

Κχπξνπ. 

ε ζρέζε κε ην ίδην ζέκα, ην κέινο ηεο Δθηειεζηηθήο Δπηηξνπήο ηεο Σξάπεδαο 

Πεηξαηψο εμέθξαζε ηελ άπνςε φηη ε φιε ζπλαιιαγή, φπσο δηακνξθψζεθε ηειηθά, 

απνηειεί κηα θαιή ζπκθσλία, ζπκθέξνπζα γηα ηελ Κχπξν, θαζψο ε ηηκή πψιεζεο πνπ 

ζπκθσλήζεθε ζπλνιηθά θαη γηα ηα ηξία δίθηπα θαηαζηεκάησλ ήηαλ πνιχ ςειφηεξε απφ 

πξφζθαηεο πσιήζεηο μέλσλ ηξαπεδψλ ζηελ Διιάδα. 

Ο πξφεδξνο ηνπ ηέσο δηνηθεηηθνχ ζπκβνπιίνπ ηεο Σξάπεδαο Κχπξνπ ραξαθηήξηζε 

αξλεηηθφ ην απνηέιεζκα ηεο φιεο ζπκθσλίαο, ππνζηεξίδνληαο φηη νη φξνη ηεο ήηαλ 

πνιχ επαρζείο γηα ηελ Σξάπεδα Κχπξνπ θαζψο ηεο επέθεξαλ δεκηά ηεο ηάμεο ησλ 2 

δηζεθαηνκ. επξψ.  Καζεθφλησο, φπσο ραξαθηεξηζηηθά αλαθέξεη ζε επηζηνιή ηνπ πξνο 

ηνλ πξφεδξν ηεο επηηξνπήο, εκεξνκελίαο 22 Μαΐνπ 2013, ην δηνηθεηηθφ ζπκβνχιην σο 

ζεκαηνθχιαθαο ησλ ζπκθεξφλησλ ησλ κεηφρσλ θαη ησλ άιισλ ελδηαθεξφκελσλ κεξψλ 

αξλήζεθε λα ζπγθαηαλεχζεη ζηελ πψιεζε κε ηέηνηνπο δπζκελείο φξνπο, ε νπνία 

σζηφζν πξαγκαηνπνηήζεθε αθνχ εθδφζεθε ην ζρεηηθφ δηάηαγκα ηεο Αξρήο Δμπγίαλζεο.  

Γηεπθξηλίδνληαο πεξαηηέξσ ηελ άπνςή ηνπ, αλέθεξε φηη ε Σξάπεδα Κχπξνπ πξηλ ηελ 

πψιεζε ησλ ειιεληθψλ ηεο θαηαζηεκάησλ ήηαλ απφιπηα θεξέγγπα θαη δε ζα ήηαλ 
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δπλαηφ λα ηεζεί ζε εμπγίαλζε, δεδνκέλνπ φηη ηα θεθάιαηά ηεο ήηαλ ζεηηθά θαη 

θπκαίλνληαλ κεηαμχ 1,5 θαη 2 δηζεθαηνκ., ελψ κε ηελ ελ ιφγσ πψιεζε απηά 

κεηαηξάπεθαλ ζε αξλεηηθά.   

2.3.7 Ζ αλαθνίλωζε ηεο Σξάπεδαο Πεηξαηώο γηα ηα νηθνλνκηθά απνηειέζκαηα 

ηνπ πξώηνπ ηξηκήλνπ 2013 

 Σέινο, ηελ επηηξνπή απαζρφιεζε ε αλαθνίλσζε ηεο Σξάπεδαο Πεηξαηψο 

αλαθνξηθά κε ηα νηθνλνκηθά απνηειέζκαηα ηεο ηειεπηαίαο γηα ην πξψην ηξίκελν ηνπ 

2013.  χκθσλα κε ηελ ελ ιφγσ αλαθνίλσζε, ηα θέξδε ηεο ηξάπεδαο γηα ην ελ ιφγσ 

ηξίκελν αλήιζαλ ζε 3,6 εθαηνκ. επξψ πεξίπνπ, ζπκπεξηιακβαλνκέλεο ηεο αξλεηηθήο 

ππεξαμίαο (negative goodwill) πνπ ππνινγίζηεθε ζε 3,4 εθαηνκ. επξψ θαη κε 

ελζσκαησκέλν ζεηηθφ αλαβαιιφκελν θφξν χςνπο 540 εθαηνκ. επξψ. 

 ηα πιαίζηα ηεο εμέηαζεο πνπ δηεμήρζε αλαθνξηθά κε ην ζέκα απηφ, ν Γηνηθεηήο 

ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ ηφζν κε γξαπηά ππνκλήκαηά ηνπ πξνο ηελ 

επηηξνπή αιιά θαη ζχκθσλα κε ηα φζα δήισζε ελψπηφλ ηεο, αλαθέξεη φηη ηα θέξδε 

απηά, είλαη ινγηζηηθά θαη κε πξαγκαηνπνηεζέληα, ηα νπνία πξνέθπςαλ απφ ηε δηαθνξά 

κεηαμχ ηεο δίθαηεο αμίαο πνπ ε ίδηα θαζφξηζε θαη ηεο ηηκήο αγνξάο ησλ ρνξεγήζεσλ 

ησλ ειιεληθψλ ππνθαηαζηεκάησλ ησλ θππξηαθψλ ηξαπεδψλ.  Απηά, φπσο ν ίδηνο 

επηζεκαίλεη, αλακέλεηαη λα αληηινγηζηνχλ ζηαδηαθά κέζσ ησλ απμεκέλσλ πξνβιέςεσλ 

απφ ηελ αχμεζε ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ ρνξεγήζεσλ.  Όζν αθνξά ηελ 

ππνινγηζζείζα αξλεηηθή ππεξαμία, ν Γηνηθεηήο εμήγεζε φηη ην πνζφ απηφ αθνξά ηηο 

κειινληηθέο δεκηέο απφ ην ραξηνθπιάθην ησλ δαλείσλ πνπ έρεη εμαγνξάζεη, γηα ην ιφγν 

φηη, ζχκθσλα κε ηα δηεζλή ινγηζηηθά πξφηππα, ζηνπο ηζνινγηζκνχο θαηαγξάθνληαη 

κφλν νη πξαγκαηνπνηεζείζεο δεκηέο θαη φρη νη κειινληηθέο. 

 Σέινο, φπσο ν Γηνηθεηήο επηζεκαίλεη κε γξαπηή αλαθνξά ζηελ πην πάλσ επηζηνιή 
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ηνπ, ην φιν ζέκα έρεη ηεζεί θαη ελψπηνλ ησλ αμησκαηνχρσλ ηεο ηξφηθαο νη νπνίνη θαηά 

ηελ εκεξνκελία ηεο επηζηνιήο βξίζθνληαλ ζηελ Κχπξν θαη αλέιαβαλ λα ην εμεηάζνπλ. 

 Με ηηο πην πάλσ επεμεγήζεηο ζπκθψλεζε θαη ν εθπξφζσπνο ηεο Σξάπεδαο 

Πεηξαηψο αλαθέξνληαο φηη ην αλαθνηλσζέλ θέξδνο είλαη ινγηζηηθφ θαη φρη 

πξαγκαηνπνηεζέλ, ην νπνίν απνξξέεη απφ ηνλ εηεξνρξνληζκφ ησλ δεκηψλ πνπ έρνπλ 

ππνινγηζηεί απφ ηνλ νίθν Pimco.  Όπσο πεξαηηέξσ εμήγεζε ν ίδηνο, γηα ηνλ θαζνξηζκφ 

ηεο εχινγεο αμίαο ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη παζεηηθνχ ησλ ειιαδηθψλ 

δξαζηεξηνηήησλ ησλ θππξηαθψλ ηξαπεδψλ, θαζψο θαη ησλ ελδερφκελσλ 

ππνρξεψζεσλ ησλ εμαγνξαδφκελσλ ζηνηρείσλ, ρξεζηκνπνηήζεθε ε κέζνδνο 

επηκεξηζκνχ ηνπ θφζηνπο αγνξάο (Purchase Price Allocation) φπσο πξνβιέπεηαη ζηηο 

δηαηάμεηο ηνπ ΓΠΥΑ 3 «πλελψζεηο Δπηρεηξήζεσλ» (IFRS 3 “Business Combination”), 

ζχκθσλα κε ηελ νπνία ηα απνθηεζέληα ζηνηρεία ησλ θππξηαθψλ ηξαπεδψλ έπξεπε λα 

ππνινγηζηνχλ ζηελ «εχινγε αμία» ηνπο, απνηππψλνληαο κφλν ηηο πξαγκαηνπνηεζείζεο 

δεκηέο.  Ωο εθ ηνχηνπ, δελ ήηαλ επηηξεπηφ λα ρξεζηκνπνηεζνχλ νη ππνινγηζκνί ηνπ 

νίθνπ Pimco γηα ην ζθνπφ απηφ, νη νπνίνη ήηαλ απνηέιεζκα κηαο θαζνιηθήο άζθεζεο ζε 

νιφθιεξν ην δαλεηαθφ ραξηνθπιάθην.  Σν ζελάξην ηεο Pimco αλακέλεηαη φηη ζα 

επαιεζεπζεί ελδερνκέλσο, ζε βάζνο ρξφλνπ, φηαλ ηα πξνβιεκαηηθά δάλεηα πνπ 

εμαγφξαζε ε Σξάπεδα Πεηξαηψο θαηαζηνχλ κε εμππεξεηνχκελα. 

 Ο χλδεζκνο Δγθεθξηκέλσλ Λνγηζηψλ Κχπξνπ, κε απαληεηηθή επηζηνιή ηνπ πξνο 

ηελ επηηξνπή, ε νπνία δεηνχζε ηηο απφςεηο ηνπ ζπλδέζκνπ γηα ην ινγηζηηθφ ρεηξηζκφ ηεο 

ζπγθεθξηκέλεο πξάμεο φπσο απηή απεηθνλίζηεθε ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο 

Σξάπεδαο Πεηξαηψο, εκεξνκελίαο 2 Ηνπιίνπ 2013, αλαθέξεη φηη ζχκθσλα κε ηηο 

πξφλνηεο ηνπ Γηεζλνχο Πξνηχπνπ Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο (ΓΠΥΑ 3) 

«πλελψζεηο Δπηρεηξήζεσλ», ν αγνξαζηήο ζπγθξίλεη ην ηίκεκα εμαγνξάο κε ηα θαζαξά 



 

 

63 

 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ απνθηήζεθαλ, ζε εχινγεο αμίεο.  ηελ ίδηα επηζηνιή 

επεμεγείηαη φηη ηα θαζαξά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πξνθχπηνπλ απφ ηε δηαθνξά πνπ 

πξνθχπηεη κεηαμχ ηεο επηκέηξεζεο ησλ αλαγλσξίζηκσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ πνπ 

απνθηψληαη θαη ησλ ππνρξεψζεσλ πνπ αλαιακβάλνληαη, ζηελ εχινγε ηνπο αμία, θαηά 

ηελ εκεξνκελία ηεο απφθηεζεο.  πλαθψο, ζηελ πεξίπησζε πνπ ε εχινγε αμία ηνπ 

ηηκήκαηνο εμαγνξάο ππεξβαίλεη ηελ εχινγε αμία ησλ θαζαξψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 

πνπ απνθηήζεθαλ πξνθχπηεη ζεηηθή ππεξαμία πνπ αλαγλσξίδεηαη ζηνλ ηζνινγηζκφ σο 

πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν, ελψ ζηελ πεξίπησζε πνπ ε εχινγε αμία ηνπ ηηκήκαηνο εμαγνξάο 

είλαη κηθξφηεξε απφ ηελ εχινγε αμία ησλ θαζαξψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ πνπ 

απνθηήζεθαλ πξνθχπηεη αξλεηηθή ππεξαμία ε νπνία αλαγλσξίδεηαη σο θέξδνο ζηα 

απνηειέζκαηα ηνπ αγνξαζηή. 
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2.4 Ζ απνξξόθεζε Δπείγνπζαο Παξνρήο Ρεπζηόηεηαο (Emergency Liquidity 

Assistance - ELA) από ηα θππξηαθά ηξαπεδηθά ηδξύκαηα 

 ηα πιαίζηα ηεο ζπδήηεζεο πνπ δηεμήρζε γηα ην ζέκα απηφ, εθπξφζσπνο ηεο 

Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ επηζήκαλε φηη ν Μεραληζκφο Δπείγνπζαο Παξνρήο 

Ρεπζηφηεηαο (ΔLA) είλαη εξγαιείν κέζσ ηνπ νπνίνπ παξαρσξείηαη ξεπζηφηεηα απφ ηηο 

εζληθέο θεληξηθέο ηξάπεδεο ζε θεξέγγπεο θαη αμηφρξεεο ηξάπεδεο, ζε έθηαθηεο ζπλζήθεο, 

έλαληη ηθαλνπνηεηηθψλ εμαζθαιίζεσλ.  Παξαρσξείηαη, δειαδή, φηαλ ηα 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα αληηκεησπίδνπλ πξνζσξηλή έιιεηςε ξεπζηφηεηαο θαη δελ 

κπνξνχλ λα ηελ εμαζθαιίζνπλ κέζσ ησλ αγνξψλ ή κέζσ ηεο ζπλήζνπο ζπκκεηνρήο 

ηνπο ζε πηζηνδνηηθέο πξάμεηο ηνπ επξσζπζηήκαηνο.  Οη εζληθέο θεληξηθέο ηξάπεδεο απφ 

ηελ πιεπξά ηνπο, γηα ηελ αληηζηάζκηζε ησλ θηλδχλσλ πνπ αλαιακβάλνπλ κε ηελ ελ 

ιφγσ παξνρή ξεπζηφηεηαο δεηνχλ απφ ηελ ηξάπεδα εμαζθαιίζεηο απφ ζηνηρεία ηνπ 

ελεξγεηηθνχ ηεο θαη επηβάιινπλ ηφθν επί ηνπ πνζνχ ηνπ δαλείνπ. 

 Όπσο ν ίδηνο πεξαηηέξσ αλέθεξε, ν  ELA είλαη έλα λνκηζκαηηθφ εξγαιείν πνπ δελ 

απνηειεί δηθαίσκα ησλ ηξαπεδψλ αιιά επαθίεηαη ζηε δηαθξηηηθή επρέξεηα ηεο εζληθήο 

θεληξηθήο ηξάπεδαο, ε νπνία αμηνινγεί ηελ θξηζηκφηεηα ηεο θαηάζηαζεο θαη ιεηηνπξγεί 

σο δαλεηζηήο έζραηεο αλάγθεο παξέρνληαο ELA αθνχ πξνεγνπκέλσο εμαζθαιίζεη ηε 

κε έλζηαζε ηνπ Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ ηεο Δπξσπατθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ην νπνίν 

απνθαζίδεη θαηά πφζν ν ELA κπνξεί λα παξαζρεζεί απφ ηηο εκπιεθφκελεο εζληθέο 

θεληξηθέο ηξάπεδεο κε βαζηθφ θξηηήξην απφθαζεο ηελ πηζαλή παξεκβνιή ηνπ ELA ζηελ 

απνηειεζκαηηθή εθαξκνγή ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο ηνπ επξσζπζηήκαηνο.   

2.4.1 Ζ απνξξόθεζε Δπείγνπζαο Παξνρήο Ρεπζηόηεηαο (ELA) από ηε Λαϊθή 

Σξάπεδα 

 χκθσλα κε ηα φζα θαηέζεζε εθπξφζσπνο ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ, 
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ε πξψηε θνξά πνπ παξαρσξήζεθε ELA ζε θππξηαθφ ρξεκαηνπηζησηηθφ ίδξπκα ήηαλ 

ζηηο 27 επηεκβξίνπ 2011 ζηε Λατθή Σξάπεδα.  Σε δήισζε απηή επηβεβαίσζε ν 

πξφεδξνο ηνπ ηειεπηαίνπ δηνηθεηηθνχ ζπκβνπιίνπ ηεο Λατθήο Σξάπεδαο, πξνζζέηνληαο 

φηη ην πνζφ ηεο πξψηεο απνξξφθεζεο ELA απφ ηελ ηξάπεδα απηή αλήιζε ζε 300 

εθαηνκ. επξψ.  ηε ζπλέρεηα, φπσο ζπλάγεηαη απφ ηηο ζρεηηθέο αλαθνξέο ηνπ πην πάλσ 

εθπξνζψπνπ ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ, ησλ κειψλ ηνπ ηειεπηαίνπ 

δηνηθεηηθνχ ζπκβνπιίνπ5 ηεο Λατθήο Σξάπεδαο πνπ παξεπξέζεθαλ ζηελ επηηξνπή θαη 

ηνπ πξνέδξνπ ηνπ πξψελ δηνηθεηηθνχ ζπκβνπιίνπ ηεο ηξάπεδαο, θ. Μηράιε αξξή, ην 

χςνο ηνπ ELA ζηελ ελ ιφγσ ηξάπεδα θπκάλζεθε φπσο θαίλεηαη ζηνλ αθφινπζν Πίλαθα: 

Πίνακας: Επίπεδα Έκηακηης Παροτής Ρεσζηόηηηας ζηη Λαϊκή Τράπεζα. 

Ζκεξνκελία 
Πνζφ 

(εθαηνκ. επξψ) 

επηέκβξηνο 2011 490 

Ννέκβξηνο 2011 3 300 

Γεθέκβξηνο 2011 3 500 

Μάηνο 2012 

17 Μαΐνπ 2012 4 300 

23 Μαΐνπ 2012 4 100 

25 Μαΐνπ 2012 5 400 

29 Μαΐνπ 2012 5 700 

Ηνχληνο 2012 1 Ηνπλίνπ 2012 5 900 

                                                           
5
 Σν ηειεπηαίν δηνηθεηηθφ ζπκβνχιην ηεο Λατθήο Σξάπεδαο παξέκεηλε ζηε δηνίθεζε ηεο ηξάπεδαο 

κέρξη ηηο 25 Μαξηίνπ 2013 πνπ ν Γηνηθεηήο ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ, ελεξγψληαο σο 

Αξρή Δμπγίαλζεο, δηφξηζε ηελ θ. Άληξε Αλησληάδνπ σο εηδηθή δηαρεηξίζηξηα ηεο ηξάπεδαο. 
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7 Ηνπλίνπ 2012 6 200 

12 Ηνπλίνπ 2012 6 400 

13 Ηνπλίνπ 2012 6 700 

Ηνχιηνο 2012 3 Ηνπιίνπ 2012 9 820 

 31 Ηνπιίνπ 2012 9 620 

Αχγνπζηνο 2012 9 600 

Μάξηηνο 2013 9 100 

 χκθσλα κε ηα φζα θαηέζεζαλ ζηελ επηηξνπή ηα κέιε ηνπ δηνηθεηηθνχ ζπκβνπιίνπ 

ηεο Λατθήο Σξάπεδαο πνπ παξεπξέζεθαλ ζηελ επηηξνπή, ε αλάγθε γηα απνξξφθεζε 

ELA απνξξέεη απφ κηα ζεηξά γεγνλφησλ πνπ ζε ζπλδπαζκφ κεηαμχ ηνπο επέδξαζαλ 

αξλεηηθά ζηελ ηθαλφηεηα ηεο ηξάπεδαο λα αληαπνθξηζεί ζε ξεπζηφ.  Δμεηάδνληαο ηα ελ 

ιφγσ γεγνλφηα, ζπλάγεηαη φηη ε αλάγθε απνξξφθεζεο ELA πεγάδεη, θπξίσο, απφ ηα 

αθφινπζα: 

(α) Απφ ην 2008 θαη έπεηηα, ην χςνο ησλ θαηαζέζεσλ ηεο ηφηε ζπγαηξηθήο ηεο Λατθήο 

Σξάπεδαο ζηελ Διιάδα ήηαλ ρακειφηεξν απφ ην χςνο ησλ δαλείσλ πνπ είραλ 

παξαρσξεζεί απφ απηή.  Σν ράζκα απηφ έπξεπε λα θαιπθζεί απφ ηε ξεπζηφηεηα 

ηεο κεηξηθήο εηαηξείαο, δειαδή ηε Λατθή Σξάπεδα Κχπξνπ, κε απνηέιεζκα ε 

ηθαλφηεηα ηεο ηξάπεδαο ζε ξεπζηά δηαζέζηκα ζηαδηαθά λα εμαληιεζεί.  Πεξαηηέξσ, 

είραλ δεκηνπξγεζεί απμεκέλεο πξνβιέςεηο γηα επηζθαιή δάλεηα, θπξίσο γηα ην 

ειιεληθφ δαλεηαθφ ραξηνθπιάθην, ην νπνίν ζχκθσλα κε ηνπο ηζρπξηζκνχο ησλ πην 

πάλσ εθπξνζψπσλ, κεγάιν θνκκάηη ηνπ δελ θαιππηφηαλ απφ επαξθείο 

εμαζθαιίζεηο ή θαη είρε παξαρσξεζεί ζε δαλεηδφκελνπο κε εηδηθνχο φξνπο. 

(β) Σν Μάξηην ηνπ 2011 ε ζπγαηξηθή ηεο ηξάπεδαο ζηελ Διιάδα ζπγρσλεχζεθε κε ηε 
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κεηξηθή εηαηξεία ζηελ Κχπξν, γεγνλφο πνπ επηθπξψζεθε νπζηαζηηθά ην Γεθέκβξην 

ηνπ ίδηνπ έηνπο, κε ζρεηηθή απφθαζε ηνπ Δπαξρηαθνχ Γηθαζηεξίνπ Λεπθσζίαο.  Σν 

ίδην ρξνληθφ δηάζηεκα παξαηεξήζεθε δηαθνξνπνίεζε ηεο δνκήο ηνπ ρξένπο ηεο 

Λατθήο Σξάπεδαο, θαηά ηέηνην ηξφπν πνπ ελψ πξνεγνπκέλσο ην κεγαιχηεξν 

κέξνο ησλ νθεηιψλ ηεο ηξάπεδαο πξνεξρφηαλ απφ ειιαδηθέο πεγέο θαη θπξίσο ηε 

δηαηξαπεδηθή αγνξά, απηφ λα έρεη κεηαθεξζεί ζην κεγαιχηεξν ηνπ κέξνο ζηελ 

Κχπξν. 

(γ) Σν Μάξηην ηνπ 2012, ε ηξάπεδα είρε ππνζηεί ζεκαληηθέο δεκηέο ιφγσ ηεο 

δηαγξαθήο ηεο νλνκαζηηθήο αμίαο ησλ νκνιφγσλ ηνπ ειιεληθνχ δεκνζίνπ κε 

απφθαζε ηνπ Eurogroup, ην γλσζηφ θνχξεκα ησλ ειιεληθψλ νκνιφγσλ, ην νπνίν 

ζηνίρηζε ζ’ απηή πεξίπνπ 2,5 δηζεθαηνκ. επξψ.  Πξφζζεηα, ε Λατθή Σξάπεδα, πέξα 

απφ ηε δηαηξαπεδηθή αγνξά, φπσο άιισζηε φιεο νη ηξάπεδεο, αληινχζε, 

δηαρξνληθά, πφξνπο απφ δηάθνξα ρξεκαηννηθνλνκηθά εξγαιεία ηεο Δπξσπατθήο 

Κεληξηθήο Σξάπεδαο.  Με ηε κείσζε ησλ αγνξαίσλ αμηψλ ησλ νκνιφγσλ ηνπ 

ειιεληθνχ δεκνζίνπ, απηά δε ζεσξνχληαλ πιένλ επαξθείο εμαζθαιίζεηο απφ ηελ 

ηειεπηαία θη έηζη ε Λατθή Σξάπεδα φθεηιε λα ππνζεθεχεη ζε απηή πεξηζζφηεξα 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία σο εγγπήζεηο. 

(δ) Σνλ Ηνχλην ηνπ 2012, κε ηελ εμ νινθιήξνπ αλαδνρή ησλ δηθαησκάησλ πξνηίκεζεο 

ηεο έθδνζεο θεθαιαίνπ ηεο Λατθήο Σξάπεδαο απφ ηε Γεκνθξαηία, χςνπο 1,8 

δηζεθαηνκ. επξψ θαη ελψ ε πξφζβαζε ζηε δηαηξαπεδηθή αγνξά είρε εθιείςεη γηα 

ηελ ηξάπεδα απηή, δηαθάλεθε φηη ππήξρε πνιχ κεγαιχηεξε αλάγθε γηα πξνβιέςεηο 

εθ κέξνπο ηεο ηξάπεδαο αλαθνξηθά κε επηζθαιή δάλεηα απφ φηη ε ηξάπεδα είρε 

ππνινγίζεη, θπξίσο ζηνλ ειιαδηθφ ηνκέα ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηεο.  Πεξαηηέξσ, κε 

ηα πξνβιήκαηα πνπ είραλ παξνπζηαζηεί κε ηα αμηφγξαθα, φπσο αλαιχζεθε ζε 
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πξνεγνχκελε ελφηεηα ηεο παξνχζαο έθζεζεο, ε θήκε ηεο ηξάπεδαο είρε 

θαηαζηξαθεί θαη ε εκπηζηνζχλε ηνπ θνηλνχ πξνο απηή είρε ραζεί, κε απνηέιεζκα 

λα παξαηεξνχληαη καδηθέο απνζχξζεηο θαηαζέζεσλ, ηφζν απφ ηελ Κχπξν φζν θαη 

απφ ηελ Διιάδα θαη σο εθ ηνχηνπ ην πξφβιεκα ηεο ξεπζηφηεηαο λα κεγεζχλεηαη. 

 Δμαηξεηηθά θξίζηκν θαη κε άθξσο δπζκελείο επηπηψζεηο γηα ηνλ ELA ηεο ηξάπεδαο, 

φπσο νη ίδηνη εθπξφζσπνη επηζήκαλαλ, ππήξμε ην δίκελν ηνπ Μαΐνπ θαη Ηνπλίνπ 2012.  

Σελ πεξίνδν απηή, ην χςνο ηνπ ELA είρε εθηηλαρζεί, φπσο θαίλεηαη ζηνλ πην πάλσ 

πίλαθα, ζε ππέξνγθα πνζά ιφγσ ησλ δηαδηθαζηψλ πνπ ιάκβαλαλ ρψξα γηα ηελ 

αλαδνρή ησλ δηθαησκάησλ πξνηίκεζεο ηεο έθδνζεο θεθαιαίνπ ηεο Λατθήο Σξάπεδαο 

απφ ην θξάηνο, θαη ιίγν αξγφηεξα ηεο αβεβαηφηεηαο πνπ ηαιάληδε νιφθιεξε ηελ Διιάδα 

θαηά ηελ πεξίνδν ησλ εθινγψλ ζηε ρψξα απηή αθνχ ν θίλδπλνο θαηάξξεπζεο ηεο ήηαλ 

νξαηφο. 

 Σελ θαηάζηαζε ηεο Λατθήο Σξάπεδαο θαηά ηελ ίδηα ρξνληθή πεξίνδν ζρνιίαζε θαη 

ν πξφεδξνο ηνπ πξψελ δηνηθεηηθνχ ζπκβνπιίνπ ηεο ηξάπεδαο, θ. Μηράιεο αξξήο, 

αλαθέξνληαο φηη απφ ηνλ Ηαλνπάξην κέρξη θαη ηνλ Αχγνπζην ηνπ 2012 ην ζνβαξφηεξν 

πξφβιεκα ηεο Λατθήο Σξάπεδαο ήηαλ ε εμεχξεζε ξεπζηφηεηαο γηα λα αληαπνθξηζεί ζηηο 

απμεκέλεο εθξνέο θαηαζέζεσλ πνπ ζεκεηψλνληαλ εθείλν ην ρξνληθφ δηάζηεκα.  Λφγσ 

φκσο θαη ησλ ππνβαζκίζεσλ, φπσο αλέθεξε, ησλ εμαζθαιίζεσλ πνπ θαηείρε ε 

Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα απφ ηε Λατθή Σξάπεδα γηα ηελ παξνρή ξεπζηφηεηαο 

κέζα απφ ηα θαλνληθά πιαίζηα ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο ηεο Δπξσπατθήο Κεληξηθήο 

Σξάπεδαο, ε Λατθή Σξάπεδα αλαγθάζηεθε λα αληηθαηαζηήζεη απηνχ ηνπ είδνπο ηε 

ξεπζηφηεηα κε έθηαθηε, δειαδή ELA.  Οη παξαρσξεζείζεο εμαζθαιίζεηο, φπσο ν ίδηνο 

ζεκείσζε, απνηεινχληαλ απφ αμηφγξαθα ηνπ ειιεληθνχ θαη θππξηαθνχ δεκνζίνπ ηα 

νπνία είραλ ηφηε ππνβαζκηζηεί ζηελ θαηεγνξία «ζθνππίδηα».  Πεξαηηέξσ, ν ίδηνο 
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επηβεβαίσζε ηηο δειψζεηο ησλ πην πάλσ εθπξνζψπσλ ηεο ηξάπεδαο αλαθνξηθά κε ην 

ράζκα πνπ ππήξρε κεηαμχ ησλ δαλείσλ θαη ησλ θαηαζέζεσλ ζηελ Διιάδα, 

θαηαιήγνληαο ραξαθηεξηζηηθά ζηε δήισζε φηη «ν φκηινο αηκνδνηνχζε ηε δαλεηνδφηεζε 

ζηελ Διιάδα».  

 ην ίδην κήθνο θχκαηνο ήηαλ θαη νη δειψζεηο ησλ κειψλ ηνπ ηειεπηαίνπ δηνηθεηηθνχ 

ζπκβνπιίνπ ηεο Λατθήο Σξάπεδαο αλαθνξηθά κε ην γεγνλφο φηη ηα δάλεηα ηεο ηξάπεδαο 

πνπ παξέρνληαλ σο εμαζθαιίζεηο ζηνλ ELA, κεηά απφ θάπνην ζηάδην ζεσξνχληαλ απφ 

ηνλ πάξνρν ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο απηήο βνήζεηαο σο θαθήο πνηφηεηαο άξα κε 

επαξθείο εμαζθαιίζεηο, ζεκεηψλνληαο παξάιιεια φηη γηα ηελ ίδηα ηελ ηξάπεδα δελ 

ππήξρε νπζηψδεο ζεκαζία αλ ε αλαγθαία ξεπζηφηεηα παξερφηαλ απφ ELA ή 

θαηαζέζεηο.  Σνπλαληίνλ, φπσο αλέθεξαλ, ν ELA βνεζά ηελ θεξδνθνξία ηεο. 

 Όπσο νη ελ ιφγσ εθπξφζσπνη θαηέιεμαλ, σο απφξξνηα φισλ ησλ πην πάλσ, ε 

ππεξεζία ζεζαπξνθπιαθίνπ (Treasury) ηεο Λατθήο Σξάπεδαο δελ ήηαλ ζε ζέζε λα 

πξνκεζεχεη ηα θαηαζηήκαηα ηεο ηξάπεδαο αλά ην παγθφζκην κε ξεπζηφ, ζχκθσλα κε ηε 

ζπλήζε δηαδηθαζία γη’ απηφ ε ηειεπηαία αλαγθάζηεθε λα πξνζθχγεη ζηνλ ELA θαη 

ζηαδηαθά λα εμαξηεζεί απφ απηφλ.  Αμηνζεκείσηε είλαη επίζεο ε δήισζε ηνπ πξνέδξνπ 

ηνπ ηειεπηαίνπ δηνηθεηηθνχ ζπκβνπιίνπ ηεο Λατθήο Σξάπεδαο φηη φια ηα πεξηνπζηαθά 

ζηνηρεία ηεο ελ ιφγσ ηξάπεδαο, αθφκα θαη απηά ηεο Διιάδαο ήηαλ ππνζεθεπκέλα ζηελ 

Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ γηα ηνπο ζθνπνχο ηνπ ELA. 

 ε ζρέζε κε ηελ πξναλαθεξζείζα κεηαηξνπή ηεο ζπγαηξηθήο ηεο ηξάπεδαο ζε 

ππνθαηάζηεκα, νη πην πάλσ εθπξφζσπνη ηζρπξίζηεθαλ φηη απηφ απνηέιεζε έλα γεγνλφο 

θαζνξηζηηθήο ζεκαζίαο γηα ηε ζεκεξηλή θαηάζηαζε ηεο νηθνλνκίαο ηεο ρψξαο καο, 

δήηεκα ην νπνίν ε επηηξνπή θξίλεη φηη ρξήδεη πεξαηηέξσ κειέηεο.  Ζ ελ ιφγσ κεηαηξνπή 

ζήκαηλε φηη ε επζχλε γηα ηηο θαηαζέζεηο πνπ είραλ πξαγκαηνπνηεζεί ζηε Λατθή Σξάπεδα 
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ζηελ Διιάδα κεηαθέξζεθε απφ ην ειιεληθφ Σακείν Πξνζηαζίαο Καηαζέζεσλ ζην 

αληίζηνηρν θππξηαθφ.  Αο ζεκεησζεί φηη ε ίδηα άπνςε εθθξάζηεθε ελψπηνλ ηεο 

επηηξνπήο θαη απφ ην Γηνηθεηή ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ.  Δλαιιαθηηθά, 

φπσο ζπλέρηζαλ νη ίδηνη πην πάλσ εθπξφζσπνη, ζε πεξίπησζε πνπ δελ είρε 

πξαγκαηνπνηεζεί ε κεηαηξνπή απηή, ε ηξάπεδα ζα κπνξνχζε λα εγθαηαιείςεη ηελ ππφ 

αλαθνξά ζπγαηξηθή ρσξίο ζηήξημε κε άγλσζηεο επηπηψζεηο γηα ηελ επηβίσζε ηεο 

ηειεπηαίαο αιιά δηαζψδνληαο έλα ηεξάζηην πνζφ αξθεηψλ δηζεθαηνκ. επξψ γηα ηελ 

θππξηαθή Λατθή Σξάπεδα. 

 Αλαθνξηθά κε ηηο ελέξγεηεο ηνπ πην πάλσ δηνηθεηηθνχ ζπκβνπιίνπ, νη 

πξναλαθεξζέληεο εθπξφζσπνη ηνπ επηζήκαλαλ φηη αθφηνπ αλέιαβαλ ηε δηνίθεζε ηεο 

ηξάπεδαο θαη ζχκθσλα κε ηηο ζρεηηθέο δηαηάμεηο ηεο πεξί δηαρείξηζεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θξίζεσλ λνκνζεζίαο, πξνρψξεζαλ ζηελ εηνηκαζία δχν 

δηαδνρηθψλ ζρεδίσλ αλαδηάξζξσζεο ηεο ηξάπεδαο, ηνλ Αχγνπζην ηνπ 2012 θαη ην 

Μάξηην ηνπ 2013, ηα νπνία ππνβιήζεθαλ ζηελ Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ.  Σν 

πξψην ζρέδην απνξξίθζεθε απφ ηελ ηειεπηαία ζηα κέζα Ηαλνπαξίνπ 2013, ελψ ην 

δεχηεξν παξέκεηλε αλαμηνπνίεην θαζψο ιίγεο κέξεο κεηά ηελ θαηάζεζή ηνπ ζηελ πην 

πάλσ αξρή πξαγκαηνπνηήζεθε ε ζχλνδνο ηνπ Eurogroup κε ηηο γλσζηέο απνθάζεηο θαη 

ζπλέπεηεο γηα ηε Λατθή Σξάπεδα. 

 ε ζρέζε κε ην ζέκα ηεο έγθξηζεο ηνπ ELA, κέινο ηνπ δηνηθεηηθνχ ζπκβνπιίνπ ηεο 

Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ, θαηήγγεηιε φηη νη ζρεηηθέο απνθάζεηο ιακβάλνληαλ 

κνλνκεξψο απφ ηνλ ηέσο Γηνηθεηή ηεο Σξάπεδαο θαη πσο ην δηνηθεηηθφ ζπκβνχιην 

απηήο ηχγραλε εθ ησλ πζηέξσλ γεληθήο ελεκέξσζεο ή θαη θαζφινπ ελεκέξσζεο.  ην 

ζεκείν απηφ, επηζεκαίλεηαη φηη ε επηηξνπή πξνηίζεηαη λα εμεηάζεη πεξαηηέξσ ηφζν ην 

δήηεκα πνπ αθνξά ηελ ελεκέξσζε ηεο νπνίαο ηχγραλε ην δηνηθεηηθφ ζπκβνχιην ηεο 
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Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ γηα ην ELA θαη απφ ηνλ λπλ Γηνηθεηή, φζν θαη 

δηαρξνληθά ηνλ ηξφπν ζπιινγηθήο ιεηηνπξγίαο ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ. 

 Τπφ ην θσο ησλ πην πάλσ, ηελ επηηξνπή πξνβιεκάηηζε ην παξάδνμν φηη θαζψο ν 

ELA απνηειεί εξγαιείν κέζσ ηνπ νπνίνπ παξαρσξείηαη ξεπζηφηεηα ζε θεξέγγπεο θαη 

αμηφρξεεο ηξάπεδεο, ε Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ ζπλέρηζε λα παξαρσξεί απηνχ 

ηνπ είδνπο ηε ξεπζηφηεηα ζηε Λατθή Σξάπεδα ζην ρξνληθφ δηάζηεκα πνπ κεζνιάβεζε 

απφ ηελ αλαδνρή ησλ δηθαησκάησλ πξνηίκεζεο ηεο ηξάπεδαο απφ ην θξάηνο θαη κέρξη 

θαη ηε ζέζε ηεο ζε θαζεζηψο εμπγίαλζεο.  Γηα ην δήηεκα απηφ, ν Γηνηθεηήο ηεο Κεληξηθήο 

Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ ππνζηήξημε φηη θαζ’ φιν εθείλν ην ρξνληθφ δηάζηεκα ηφζν ε 

Λατθή Σξάπεδα φζν θαη ε Σξάπεδα Κχπξνπ είραλ ζεηηθνχο θεθαιαηαθνχο δείθηεο, θαζφηη 

πξηλ απφ ηελ πψιεζε ησλ εξγαζηψλ ηνπο ζηελ Διιάδα νη δεκηέο πνπ αλαθέξνληαη ζηελ 

έθζεζε Pimco δελ είραλ πξαγκαηνπνηεζεί.  Ζ ρνξήγεζε ELA γηλφηαλ εθείλν ην ρξνληθφ 

δηάζηεκα επεηδή νη ηξάπεδεο εθείλε ηε ζηηγκή ήηαλ θεξέγγπεο θαη νη ζρεηηθνί θαλφλεο 

ηνπ επξσζπζηήκαηνο ηθαλνπνηνχληαλ, ελψ παξάιιεια νη κειινληηθέο θεθαιαηαθέο 

αλάγθεο ησλ ηξαπεδψλ ζα θαιχπηνληαλ απφ ην πξνζδνθψκελν ηφηε πξφγξακκα 

ζηήξημεο ηεο θππξηαθήο νηθνλνκίαο απφ ηελ ηξφηθα. 

 Σέινο, ηελ επηηξνπή αλαπφθεπθηα πξνβιεκάηηζε ε ελεκέξσζε ηεο νπνίαο έηπρε ε 

Βνπιή γηα ηελ απνξξφθεζε ELA απφ ηε Λατθή Σξάπεδα θαηά ηε καθξά θαη έληνλε 

ζπδήηεζε πνπ δηεμήρζε ελψπηνλ ηεο Κνηλνβνπιεπηηθήο Δπηηξνπήο Οηθνλνκηθψλ θαη 

Πξνυπνινγηζκνχ γηα ην λνκνζρέδην «ν πεξί ηεο Γηαρείξηζεο Υξεκαηννηθνλνκηθψλ 

Κξίζεσλ (Σξνπνπνηεηηθφο) (Αξ. 2) Νφκνο ηνπ 2012» ην Μάην ηνπ 2012.  Γηα ην ζέκα 

απηφ, ν πξνξξεζείο πξφεδξνο ηνπ πξψελ δηνηθεηηθνχ ζπκβνπιίνπ ηεο ηξάπεδαο 

ηζρπξίζηεθε φηη ζηα πιαίζηα ηεο πεξηγξαθήο ησλ ζπλζεθψλ ππφ ηηο νπνίεο ε ηξάπεδα 

αηηήζεθε θξαηηθή ζηήξημε, ε απνξξφθεζε ELA είρε αλαθεξζεί ζηε Βνπιή.  Παξνκνίσο, 
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εθπξφζσπνο ηνπ ηειεπηαίνπ δηνηθεηηθνχ ζπκβνπιίνπ ηεο ελ ιφγσ ηξάπεδαο ππνζηήξημε 

φηη ε ελ ιφγσ πιεξνθνξία πεξηιακβαλφηαλ ζην ελεκεξσηηθφ δειηίν ηεο ηξάπεδαο πνπ 

είρε εθδνζεί γηα ηελ ηφηε αχμεζε ηνπ κεηνρηθνχ ηεο θεθαιαίνπ.  Γηα ην ίδην ζέκα, 

εθπξφζσπνο ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ ππνζηήξημε φηη ζηα πιαίζηα ηεο 

αιιεινγξαθίαο ηεο Σξάπεδαο κε ην Τπνπξγείν Οηθνλνκηθψλ αλαθνξηθά κε ηελ αλάγθε 

παξνρήο ζηήξημεο ηεο Λατθήο Σξάπεδαο απφ ην θξάηνο, ε Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο 

Κχπξνπ πεξηέιαβε φια ηα δεδνκέλα πνπ αθνξνχζαλ ην ελ ιφγσ ζέκα.  Λφγσ φκσο ηεο 

εκπηζηεπηηθφηεηαο θαη ηεο επαηζζεζίαο, φπσο ραξαθηεξηζηηθά αλέθεξε, ηνπ ζέκαηνο 

απφ πιεπξάο Δπξσπατθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο, ην ζέκα απηφ πεξηνξίζηεθε ζηελ 

ελεκέξσζε κφλν ησλ αξκνδίσλ αξρψλ.  Ζ Κνηλνβνπιεπηηθή Δπηηξνπή Θεζκψλ, Αμηψλ 

θαη Δπηηξφπνπ Γηνηθήζεσο, αθνχ δηεμήιζε κε πξνζνρή ηα απνζηελνγξαθεκέλα 

πξαθηηθά ηεο ζπγθεθξηκέλεο ζπλεδξίαο ηεο Κνηλνβνπιεπηηθήο Δπηηξνπήο Οηθνλνκηθψλ 

θαη Πξνυπνινγηζκνχ, παξαηεξεί φηη νπδεκία αλαθνξά είρε γίλεη γηα ην ππφ αλαθνξά 

δήηεκα, ελψ ην πξναλαθεξζέλ ελεκεξσηηθφ δειηίν δελ είρε πνηέ θαηαηεζεί ζηε Βνπιή 

θαζψο βξηζθφηαλ αθφκα ζην ζηάδην ηεο εηνηκαζίαο ηνπ.  Πεξαηηέξσ, ε επηηξνπή 

επηζεκαίλεη φηη ν ηζρπξηζκφο ησλ εθπξνζψπσλ ηεο Λατθήο Σξάπεδαο, φπσο είρε 

εθθξαζηεί ζηελ ελ ιφγσ ζπλεδξία ηεο πην πάλσ επηηξνπήο, πσο ε έθδνζε ηνπ λένπ 

κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ηεο Λατθήο Σξάπεδαο πνπ ζα αθνινπζνχζε ηελ ςήθηζε ηνπ ελ 

ιφγσ λφκνπ απφ ηε Βνπιή, ζα κπνξνχζε λα θαιπθζεί ζε πνζνζηφ κέρξη θαη 50% απφ 

ηνλ ηδησηηθφ ηνκέα, έρεη δηαςεπζηεί.  

2.4.2 Ζ απνξξόθεζε Δπείγνπζαο Παξνρήο Ρεπζηόηεηαο (ELA) από ηελ Σξάπεδα 

Κύπξνπ 

 Γηα ην ζέκα ηεο ξεπζηφηεηαο ηεο Σξάπεδαο Κχπξνπ, γεληθά, ν πξφεδξνο ηνπ ηέσο 

δηνηθεηηθνχ ζπκβνπιίνπ ηεο αλέθεξε φηη θαηά ηεο δηάξθεηα ηεο πξνεδξίαο ηνπ, απηφ 
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εμεηαδφηαλ ζε θάζε ζπλεδξία ηνπ δηνηθεηηθνχ ζπκβνπιίνπ ηεο ηξάπεδαο θαηά ηελ νπνία 

απνθαζίδνληαλ, αλάινγα κε ηελ πεξίπησζε, κέηξα δηαηήξεζεο ηεο ή βειηίσζεο ηεο.  Ο 

ίδηνο δήισζε φηη ε Σξάπεδα Κχπξνπ δελ είρε απνηαζεί ζηνλ ELA κέρξη ηνλ Ηαλνπάξην 

ηνπ 2013 γηα πξνιεπηηθνχο ιφγνπο, αθνχ αθφκα θαη ηφηε ε ξεπζηφηεηα ηεο ηξάπεδάο 

ηνπ δελ είρε εμαληιεζεί. 

 Παξνκνίσο, ν πξφεδξνο ηνπ πξψελ δηνηθεηηθνχ ζπκβνπιίνπ ηεο ίδηαο ηξάπεδαο θ. 

Θεφδσξνο Αξηζηνδήκνπ, αλέθεξε φηη θαηά ηε δηάξθεηα θαη ηεο δηθήο ηνπ πξνεδξίαο, ην 

ππφ αλαθνξά ζέκα απαζρνινχζε πνιχ ηαθηηθά ηηο ζπλεδξηάζεηο ηνπ πην πάλσ 

ζπκβνπιίνπ, ρσξίο λα ηεζεί ζε νπνηαδήπνηε πεξίπησζε πξφβιεκα ξεπζηφηεηαο γηα ηελ 

ηξάπεδα. 
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2.5 Άιια επί κέξνπο ζέκαηα ηωλ νπνίωλ ε εμέηαζε βξίζθεηαη ζε εμέιημε 

2.5.1 Οη εθξνέο θεθαιαίωλ από θαηαζέζεηο ζηα ρξεκαηνπηζηωηηθά ηδξύκαηα ηεο 

Γεκνθξαηίαο 

 Σν ζέκα απηφ απαζρφιεζε ηελ επηηξνπή ζηηο ζπλεδξίεο ηεο νη νπνίεο 

πξαγκαηνπνηήζεθαλ ζην ρξνληθφ δηάζηεκα πνπ αθνινχζεζε ηα θξίζηκα γεγνλφηα ηνπ 

Μαξηίνπ ηνπ 2013.  ηα πιαίζηα ησλ ζπλεδξηάζεσλ ηεο επί ηνπ ζέκαηνο απηνχ, ε 

επηηξνπή δήηεζε, απφ ην Γηνηθεηή ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ θαη απφ ηνλ 

Έθνξν ηεο Τπεξεζίαο Δπνπηείαο πλεξγαηηθψλ Δηαηξεηψλ, κε επηζηνιέο ηεο 

εκεξνκελίαο 27 Μαξηίνπ 2013 θαη 28 Μαξηίνπ 2013, αληίζηνηρα, φπσο θαηαηεζνχλ 

ελψπηφλ ηεο ζηνηρεία ζε ζρέζε κε ηηο εθξνέο θεθαιαίσλ πνπ πξαγκαηνπνηήζεθαλ απφ 

θπζηθά θαη λνκηθά πξφζσπα πνπ απέζπξαλ πνζά απφ θαηαζέζεηο ζηα 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα ζηε Γεκνθξαηία θαη ζηα ππνθαηαζηήκαηα ή/θαη ζηηο 

ζπγαηξηθέο εηαηξείεο ησλ ελ ιφγσ ηδξπκάησλ ζην εμσηεξηθφ, πέξαλ ηνπ πνζνχ ησλ 

100.000 επξψ γηα ζπγθεθξηκέλε ρξνληθή πεξίνδν.  Αθνινχζσο, νη πην πάλσ αξκφδηνη 

θνξείο θαηέζεζαλ ζηελ επηηξνπή ζρεηηθνχο θαηαιφγνπο κε ζηνηρεία, ηα νπνία ε 

επηηξνπή ιφγσ έιιεηςεο ηνπ αλαγθαίνπ ρξφλνπ δελ θαηέζηε δπλαηφ λα εμεηάζεη θαη σο 

εθ ηνχηνπ πξνηίζεηαη λα ζπλερίζεη ηε κειέηε ηνπ φινπ ζέκαηνο ζηε βάζε θαη λέσλ 

δεδνκέλσλ πνπ ζα δεηεζνχλ θαη γηα άιιεο ρξνληθέο πεξηφδνπο. 

 Σέινο, αο ζεκεησζεί φηη ε Βνπιή απέζηεηιε ηνπο ζρεηηθνχο θαηαιφγνπο, πνπ 

εμαζθάιηζε γηα ην ζέκα απηφ ε επηηξνπή, ζην Σκήκα Δζσηεξηθψλ Πξνζφδσλ θαη ζηελ 

Τπεξεζία Φφξνπ Πξνζηηζέκελεο Αμίαο. 
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2.5.2 Ζ θαηάζεζε ηνπ Πξνέδξνπ ηεο Δηδηθήο Κνηλνβνπιεπηηθήο Δπηηξνπήο ηεο 

Βνπιήο ηωλ Διιήλωλ γηα ηε Γηελέξγεηα Πξνθαηαξθηηθήο Δμέηαζεο Καηά 

Πξώελ Τπνπξγώλ γηα ηελ Δλδερόκελε Σέιεζε Αδηθεκάηωλ ζρεηηθά κε ηελ 

Τπόζεζε ηεο Μνλήο Βαηνπεδίνπ, θ. Γεκήηξηνπ Σζηξώλε 

 ηα πιαίζηα ησλ εξγαζηψλ ηεο γηα ην ππφ εμέηαζε ζέκα, ε επηηξνπή έθξηλε 

ζθφπηκν λα αθνχζεη ηνλ πξψελ βνπιεπηή ηεο Βνπιήο ησλ Διιήλσλ, θ. Γεκήηξην 

Σζηξψλε, ν νπνίνο ην 2010 δηεηέιεζε Πξφεδξνο ηεο πην πάλσ εηδηθήο θνηλνβνπιεπηηθήο 

επηηξνπήο ηεο Βνπιήο ησλ Διιήλσλ θαη πξνεγνπκέλσο κέινο ηεο Δμεηαζηηθήο 

Δπηηξνπήο γηα ηε Γηεξεχλεζε ηνπ πλφινπ ηνπ θαλδάινπ ηεο Μνλήο Βαηνπεδίνπ.  Σα 

φζα θαηέζεζε ζηελ επηηξνπή ην ελ ιφγσ πξφζσπν, πεξηιακβάλνληαη ζην γξαπηφ 

ππφκλεκά ηνπ πξνο ηελ επηηξνπή, ην νπνίν επηζπλάπηεηαη απηνχζην ζην Παξάξηεκα V 

ηεο παξνχζαο έθζεζεο. 
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3. ΓΗΑΠΗΣΩΔΗ ΣΖ ΚΟΗΝΟΒΟΤΛΔΤΣΗΚΖ ΔΠΗΣΡΟΠΖ ΘΔΜΩΝ, ΑΞΗΩΝ ΚΑΗ 

ΔΠΗΣΡΟΠΟΤ ΓΗΟΗΚΖΔΩ 

 Ζ Κνηλνβνπιεπηηθή Δπηηξνπή Θεζκψλ, Αμηψλ θαη Δπηηξφπνπ Γηνηθήζεσο, αθνχ 

κειέηεζε φια ηα γξαπηά θαη πξνθνξηθά ζηνηρεία πνπ ηέζεθαλ ελψπηφλ ηεο θαη αθνχ 

αμηνιφγεζε θαη εθηίκεζε ηε βαξχηεηά ηνπο, πξνρψξεζε ζηηο αθφινπζεο δηαπηζηψζεηο: 

3.1 ε ζρέζε κε ηα αμηόγξαθα θεθαιαίνπ 

Με βάζε ηα ζηνηρεία πνπ ηέζεθαλ ελψπηνλ ηεο επηηξνπήο θαη ηα αξρηθά επξήκαηα 

ησλ εηδηθψλ ειέγρσλ πνπ δηεμήγαγε ε Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ γηα ην ζέκα απηφ, 

ε επηηξνπή ζεσξεί φηη πξνθχπηνπλ ζνβαξά ζέκαηα γηα δηεξεχλεζε πηζαλψλ επζπλψλ. 

3.2 ε ζρέζε κε ηηο εθηηκήζεηο αθηλήηωλ πνπ δηελεξγήζεθαλ ζηα πιαίζηα ηνπ 

δηαγλωζηηθνύ ειέγρνπ “Independent Due Diligence of the Banking System of 

Cyprus” ηεο Pimco 

(α) Ζ επηηξνπή, κέρξη ην ζηάδην ηεο εηνηκαζίαο ηεο παξνχζαο έθζεζεο, δελ 

θαηέζηε δπλαηφ λα εμαζθαιίζεη επαξθή πιεξνθφξεζε γχξσ απφ ην ζέκα 

ησλ δηαδηθαζηψλ επηινγήο θαη ην δηνξηζκφ ηεο Pimco απφ ηε πληνληζηηθή 

Δπηηξνπή2.  Ωο εθ ηνχηνπ εμαθνινπζεί λα δηαηεξεί εξσηεκαηηθά γηα ην θαηά 

πφζν αθνινπζήζεθαλ νη πιένλ ελδεδεηγκέλεο δηαδηθαζίεο αλαθνξηθά κε ην ελ 

ιφγσ δήηεκα θαη επηθπιάζζεηαη λα κειεηήζεη πεξαηηέξσ ην ζέκα απηφ ζε 

θαηνπηλφηεξν ζηάδην ζηα πιαίζηα ησλ εξγαζηψλ ηεο.  Δπίζεο, ε επηηξνπή 

ζεσξεί φηη ε Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ έπξεπε λα είρε εκπιαθεί ζην 

δηνξηζκφ ησλ εηαηξεηψλ πνπ δηελήξγεζαλ ηηο εθηηκήζεηο ησλ αθηλήησλ γηα 

ινγαξηαζκφ ηεο Pimco. 

(β) Ζ επηηξνπή έρεη ηελ άπνςε φηη νη εθηηκήζεηο ησλ αμηψλ ησλ αθηλήησλ πνπ 

απνηεινχζαλ εμαζθαιίζεηο ζηα δαλεηαθά ραξηνθπιάθηα ησλ ηξαπεδψλ θαη 
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ηδηαίηεξα νη πξνβιέςεηο απηψλ γηα ηα επφκελα ρξφληα είραλ ζεκαληηθφ ξφιν 

ζηνλ ηειηθφ ππνινγηζκφ ησλ θεθαιαηαθψλ αλαγθψλ ησλ ηξαπεδψλ θαη 

ζπλαθψο ζηνλ θαζνξηζκφ ηνπ πνζνχ πνπ ε Γεκνθξαηία ζα έπξεπε λα 

δαλεηζηεί απφ ηνπο δηεζλείο εηαίξνπο ηεο. 

(γ) Ζ επηηξνπή ζεσξεί φηη ηα ζηνηρεία ζηα νπνία βαζίζηεθαλ νη ππνινγηζκνί ηεο 

Pimcν θαη θπξίσο απηά πνπ αθνξνχζαλ ηελ αλακελφκελε πνξεία ησλ ηηκψλ 

ησλ αθηλήησλ ζηελ Κχπξν, ελδερνκέλσο λα κελ απνηεινχλ αζθαιείο θαη 

επηζηεκνληθά ηεθκεξησκέλεο πξνβιέςεηο γηα ην ζθνπφ πνπ 

ρξεζηκνπνηήζεθαλ.  Ζ ελ ιφγσ δηαπίζησζε εδξάδεηαη ζην γεγνλφο φηη ε 

Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ απφ ηελ πιεπξά ηεο δελ απνηειεί ηνλ 

αξκφδην θνξέα γηα ηελ ππνβνιή ζηνηρείσλ πνπ αθνξνχλ ηελ θππξηαθή 

αγνξά αθηλήησλ, ελψ ηα ζηνηρεία πνπ φπσο αλέθεξαλ νη εθπξφζσπνί ηεο 

ζπγθεληξψζεθαλ ζε απηή αθνξνχζαλ πεξηνξηζκέλν βάζνο ρξφλνπ, ζρεδφλ 

απαγνξεπηηθφ γηα ηελ εμαγσγή νξζψλ ζπκπεξαζκάησλ αλαθνξηθά κε ηελ 

πξφβιεςε ησλ ηηκψλ ησλ αθηλήησλ.  Πξφζζεηα, ε επηηξνπή πηζηεχεη φηη είλαη 

ακθίβνιν θαηά πφζν ε γλψκε ελφο κφλν εκπεηξνγλψκνλα απφ ην εμσηεξηθφ, 

ρσξίο καθξά θαη εκπεξηζηαησκέλε γλψζε γηα ηνλ θππξηαθφ ηνκέα αθηλήησλ 

θαη ηηο ηδηαηηεξφηεηέο ηνπ, απνηειεί ηελ πην ελδεδεηγκέλε ιχζε γηα ηε ζέζπηζε 

ζπκπεξαζκάησλ πνπ αθνξνχλ έλα ηφζν θξίζηκεο ζεκαζίαο δήηεκα φπσο 

είλαη ε πξφβιεςε ησλ ηηκψλ ησλ αθηλήησλ γηα ζθνπνχο θαζνξηζκνχ ησλ 

αλαγθψλ αλαθεθαιαηνπνίεζεο νιφθιεξνπ ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. 

(δ) Γεδνκέλεο θαη ηεο δήισζεο ηνπ Γηνηθεηή ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο 

Κχπξνπ ζε ζρέζε κε ηε θηινζνθία ηεο Pimco αιιά θαη ηεο ίδηαο ηεο 

Κεληξηθήο Σξάπεδαο αλαθνξηθά κε ηα καθξννηθνλνκηθά κεγέζε ζηα νπνία 
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ζηεξίρζεθε ε Pimco, ε επηηξνπή έρεη ηελ άπνςε φηη ε Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο 

Κχπξνπ ελήξγεζε κε ζπληεξεηηζκφ θαηά ηε ζηνηρεηνζέηεζε ησλ πην πάλσ 

δεδνκέλσλ πνπ παξαδφζεθαλ απφ απηή ζηε πληνληζηηθή Δπηηξνπή θαη 

αθνινχζσο ζηελ Pimco γηα ηνπο ζθνπνχο ηνπ δηαγλσζηηθνχ ειέγρνπ ηνπ 

θππξηαθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο.   

(ε) Ζ επηηξνπή ζπκκεξίδεηαη ηελ απαξέζθεηα πνπ εμέθξαζαλ νη εθπξφζσπνη ηνπ 

Σκήκαηνο Κηεκαηνινγίνπ θαη Υσξνκεηξίαο θαη ηνπ πλδέζκνπ Δπηζηεκφλσλ 

Δθηηκεηψλ θαη πκβνχισλ Αθηλήησλ Κχπξνπ αλαθνξηθά κε ηε κε εκπινθή 

ηνπο ζηα δεηήκαηα πνπ αθνξνχζαλ ηνπο ρεηξηζκνχο ηεο Pimco γηα ηνλ ηνκέα 

ησλ αθηλήησλ ζηελ Κχπξν, θαζφηη απηνί είλαη νη πιένλ αξκφδηνη ηνπηθνί 

θνξείο γηα ηα ππφ εμέηαζε ζέκαηα.  Πεξαηηέξσ, ε επηηξνπή αλεζπρεί θαηά 

πφζν ε πιεξνθφξεζε ηεο ελ ιφγσ εηαηξείαο ππήξμε νινθιεξσκέλε θαη 

ηεθκεξησκέλε ειιείςεη ησλ απφςεσλ ησλ δχν πην πάλσ θαζ’ χιε αξκφδησλ 

θνξέσλ. 

(ζη) Ζ επηηξνπή έρεη κνξθψζεη ηελ άπνςε φηη παξφιν πνπ βάζεη ησλ δειψζεσλ 

ηνπ Γηνηθεηή ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ νη πξνβιέςεηο ηνπ αθξαίνπ 

καθξννηθνλνκηθνχ ζελαξίνπ ηεο Pimco θαίλνληαη λα επηβεβαηψλνληαη, ηα 

δεδνκέλα ζηα νπνία είραλ βαζηζηεί ήηαλ δηαθνξεηηθά απφ απηά πνπ 

πθίζηαληαη ζήκεξα.  Ζ εθηίκεζε απηή πξνθχπηεη απφ ην αλαληίιεθην γεγνλφο 

φηη ηα γεγνλφηα ηνπ Μαξηίνπ ηνπ 2013 δελ άθεζαλ αλεπεξέαζηα ηα 

νηθνλνκηθά κεγέζε ηνπ ηφπνπ θαη ηελ πνξεία εμέιημήο ηνπο θαη κάιηζηα ζε 

ηεξάζηην βαζκφ.  πλεπψο, εθφζνλ ηα ελ ιφγσ γεγνλφηα θαη νη 

κεηαγελέζηεξεο επηπηψζεηο ηνπο δελ ήηαλ εθ ησλ πξαγκάησλ δπλαηφ λα 

ιακβάλνληαλ ππφςε απφ φζνπο δηελήξγεζαλ ηηο πξνβιέςεηο ηνλ Ηνχλην ηνπ 
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2012, ε επηηξνπή θαηαιήγεη φηη ελδερνκέλσο νη πξνβιέςεηο απηέο λα 

ζηεξίρζεθαλ ζε αβάζηκεο εθηηκήζεηο θαη δεδνκέλα.  Άιισζηε, απνηειεί γεληθή 

παξαδνρή φηη ε αθξαία εθδνρή ηεο Pimco ζρεδηάζηεθε ψζηε λα θαιχπηεη 

ζεσξεηηθά ζελάξηα πνπ αληηπξνζσπεχνπλ αθφκε πην αθξαίεο 

καθξννηθνλνκηθέο ζπλζήθεο απφ ηηο αλακελφκελεο.  

(δ) ε φ,ηη αθνξά ηηο δειψζεηο ηνπ πλδέζκνπ Δπηζηεκφλσλ Δθηηκεηψλ θαη 

πκβνχισλ Αθηλήησλ Κχπξνπ αλαθνξηθά κε ηελ απαγφξεπζε αλέγεξζεο 

κεκνλσκέλεο θαηνηθίαο ζε γεσξγηθέο δψλεο κε βάζε ηε Γήισζε Πνιηηηθήο, ε 

επηηξνπή ζπκθσλεί φηη ην δήηεκα απηφ ζπλέβαιε ζηελ πεξαηηέξσ κείσζε 

ησλ αμηψλ ησλ ππνζεθεπκέλσλ αθηλήησλ. 

3.3 ε ζρέζε κε ηελ πώιεζε ηωλ ππνθαηαζηεκάηωλ ηωλ θππξηαθώλ ηξαπεδώλ 

ζηελ Διιάδα 

(α) Ζ δηελέξγεηα ηεο ππφ αλαθνξά πψιεζεο δελ κπνξνχζε λα απνθεπρζεί, 

θαζψο απηή ήηαλ άξξεθηα ζπλδεδεκέλε κε ηε δηάζσζε ηεο Κππξηαθήο 

Γεκνθξαηίαο απφ ηνλ θίλδπλν ηεο άηαθηεο ρξενθνπίαο.  Ζ εθηίκεζε απηή 

πξνθχπηεη αμηνινγψληαο ηηο παξαδνρέο πνπ αθνξνχλ ηα εμήο:  

(i) Ζ πψιεζε ησλ ππνθαηαζηεκάησλ ηέζεθε σο επηηαθηηθή πξνυπφζεζε 

απφ ηελ ηξφηθα γηα ηελ έγθξηζε ηνπ πξνγξάκκαηνο νηθνλνκηθήο 

ζηήξημεο ηεο Κχπξνπ.  

(ii) Ζ Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα, κε απφθαζή ηεο ζηηο 21 Μαξηίνπ 

2013, απείιεζε κε παγνπνίεζε ηεο Δπείγνπζαο Παξνρήο Ρεπζηφηεηαο 

(ELA) κέρξη ηελ επίηεπμε πξνγξάκκαηνο ζηήξημεο γηα ηελ θππξηαθή 

νηθνλνκία. 

(iii) Με δεδνκέλε ηελ απφθαζε ηνπ Eurogroup γηα θνχξεκα θαηαζέζεσλ, ε 
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επαλαιεηηνπξγία ησλ θαηαζηεκάησλ ζηελ Διιάδα ζα ήηαλ αδχλαηε 

ρσξίο ηελ επηβνιή πεξηνξηζκψλ ζηε δηαθίλεζε θεθαιαίσλ, δπλαηφηεηα 

πνπ φκσο δελ παξείρεην θαζψο νη θππξηαθέο αξρέο δελ έρνπλ ηέηνηα 

δηθαηνδνζία ζηνλ ειιαδηθφ ρψξν.  Απφ ηελ άιιε, ε ιεηηνπξγία ηνπο 

ρσξίο πεξηνξηζκνχο ζα άθελε ειεχζεξν ην πεδίν γηα καδηθέο 

απνζχξζεηο θαηαζέζεσλ πνπ ζα ζήκαηλε απηφκαηα ηελ θαηάξξεπζε 

ησλ ηξαπεδψλ, ηελ ελεξγνπνίεζε ηνπ Σακείνπ Πξνζηαζίαο 

Καηαζέζεσλ θαη ηε ζπλαθνινπζνχκελε θαηάξξεπζε ηνπ θξάηνπο. 

(β) Γεδνκέλεο ηεο παξαδνρήο ηνπ Γηνηθεηή ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ 

φηη νη θππξηαθέο ηξάπεδεο κέρξη ηελ 25ε Μαξηίνπ 2013 δελ ήηαλ αθεξέγγπεο 

θαη φηη ε πψιεζε ησλ θαηαζηεκάησλ ηνπο ζηελ Διιάδα, ζε ηηκή πνπ 

ππνινγίζηεθε βάζεη ησλ εθηηκήζεσλ ηεο Pimco, ηηο αλάγθαζε λα 

αλαγλσξίζνπλ ηε δηαθνξά σο πξαγκαηνπνηεζείζεο δεκηέο θαη σο εθ ηνχηνπ 

λα θαηαζηνχλ αθεξέγγπεο, ζπκπεξαίλεηαη φηη ε φιε ζπκθσλία πψιεζεο δελ 

ήηαλ ζπκθέξνπζα γηα ην θππξηαθφ ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα. 

(γ) Ζ επηηξνπή δηακφξθσζε ηελ άπνςε φηη ε θππξηαθή πιεπξά δελ εμάληιεζε 

φια ηα πεξηζψξηα δηαβνχιεπζεο κε ζηφρν ηελ επίηεπμε ιηγφηεξν επαρζψλ 

φξσλ ζε ζρέζε κε ηελ ππφ ζπδήηεζε ζπκθσλία, παξφιν πνπ αληηιακβάλεηαη 

ηα εμαηξεηηθά ζηελά ρξνληθά πεξηζψξηα ηεο ζπγθεθξηκέλεο δηαπξαγκάηεπζεο. 

(δ) Γεδνκέλεο ηεο πιεζψξαο ησλ πξνεηδνπνηεηηθψλ θξνχζεσλ ζε ζρέζε κε 

ηνπο θηλδχλνπο πνπ απεηινχζαλ ην θππξηαθφ ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα, 

ηφζν απφ ην εζσηεξηθφ φζν θαη απφ θνξείο ηνπ εμσηεξηθνχ, ε επηηξνπή 

εληνπίδεη αδπλακίεο θαη πξνρεηξφηεηα ζηηο ελέξγεηεο θαη ζηηο εθηηκήζεηο ησλ 

αξκνδίσλ αξρψλ αλαθνξηθά ηελ αληηκεηψπηζε ησλ ελ ιφγσ θηλδχλσλ θαη 
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ηδηαίηεξα κε ηελ απαίηεζε ηεο ηξφηθαο γηα ζκίθξπλζε ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα, ε 

νπνία απφ ην Ννέκβξην ηνπ 2012 είρε πξνθαλψο ζπγθεθξηκελνπνηεζεί εθ 

κέξνπο ησλ δαλεηζηψλ καο κε ηελ ππφδεημε γηα θαηαξηηζκφ ζρεδίνπ 

αλαδηάξζξσζεο ην νπνίν λα πεξηιακβάλεη θαη πψιεζε πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ αλ απηφ θξηλφηαλ απαξαίηεην γηα λα θαηαζηνχλ βηψζηκεο.  Ζ 

επηηξνπή ζεσξεί πσο ε Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ φθεηιε λα γλσξίδεη 

ηνπο θηλδχλνπο θαη πσο απφ ην 2010 ήηαλ ζε ζέζε λα ιάβεη ηέηνηα κέηξα 

ψζηε νη ελδερφκελεο ζπλέπεηεο λα κελ επεξέαδαλ ην ηνπηθφ ηξαπεδηθφ 

ζχζηεκα.  Αιιά αθφκα θαη ε απνηπρία ιήςεο κέηξσλ ηξία ρξφληα πξηλ ηα 

θξίζηκα γεγνλφηα ηνπ Μαξηίνπ ηνπ 2013, ε επηηξνπή έρεη ηε γλψκε φηη απφ 

ην Ννέκβξην ηνπ 2012, πνπ ππνγξάθηεθε ε πξνθαηαξθηηθή ζπκθσλία κεηαμχ 

ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ θαη ηεο ηξφηθα, νπφηε θαη ηέζεθαλ 

μεθάζαξα νη απαηηήζεηο ησλ δηεζλψλ δαλεηζηψλ, ε Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο 

Κχπξνπ νιηγψξεζε αλαθνξηθά κε ηε ιήςε ησλ απαηηνχκελσλ απνθάζεσλ 

θαη ελεξγεηψλ νη νπνίεο πηζηεχεηαη φηη ζα θαηέιεγαλ ζε κηα πην ζπκθέξνπζα 

δηεπζέηεζε ηνπιάρηζηνλ ηνπ δεηήκαηνο ηεο απνμέλσζεο ησλ 

ππνθαηαζηεκάησλ ησλ ηξαπεδψλ ζηελ Διιάδα ή αθφκα θαη ζε απνθπγή ηεο.  

Γεληθφηεξα, ε επηηξνπή εληνπίδεη δηαρξνληθά ιάζε, πξάμεηο θαη παξαιείςεηο 

ησλ εθάζηνηε δηνηθήζεσλ ησλ ηξαπεδψλ πνπ πξέπεη λα δηεξεπλεζνχλ. 

(ε) Ζ επηηξνπή δηακφξθσζε ηελ άπνςε φηη νη ζρέζεηο θαη ε ζπλεξγαζία κεηαμχ 

εθηειεζηηθήο εμνπζίαο θαη Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ πζηεξνχζαλ 

ζεκαληηθά κε επαθφινπζν λα έρνπλ ζεκεησζεί θελά σο πξνο ην ρεηξηζκφ 

θξίζηκσλ ζεκάησλ πνπ αθνξνχλ ηελ νηθνλνκία. 

(ζη) Ζ επηηξνπή δελ έγηλε εθηθηφ λα δηακνξθψζεη άπνςε γηα ην πνηνο ήηαλ ηειηθά, 
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απφ θππξηαθήο πιεπξάο, ν βαζκφο εκπινθήο ησλ κεξψλ πνπ ζπκκεηείραλ 

ζηε δηακφξθσζε ηεο ζπκθσλίαο.  Πεξαηηέξσ, κε ιχπε ηεο παξαηεξεί φηη 

αθφκα θαη ζην ζηάδην απηφ ε Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ θαη ε εθηειεζηηθή 

εμνπζία εμαθνινπζνχλ λα αιιεινεπηξξίπηνπλ επζχλεο αλαθνξηθά κε ην πνηα 

πξφζσπα είραλ νπζηαζηηθφ ξφιν ζηε δηαπξαγκάηεπζε θαη ηειηθά 

απνδέρηεθαλ ηελ ελ ιφγσ ζπκθσλία.   

(δ) Ζ επηηξνπή επηθξίλεη ηνλ απνθιεηζκφ ησλ δηνηθήζεσλ ησλ δχν κεγαιχηεξσλ 

ηξαπεδψλ απφ ηηο δηαπξαγκαηεχζεηο ζεκεηψλνληαο φηη ην γεγνλφο φηη νη δχν 

απηέο ηξάπεδεο ηεινχζαλ ππφ θαζεζηψο εμπγίαλζεο δε θαίλεηαη λα είλαη 

άζρεην κε ηελ θαηάιεμε ηεο φιεο ζπκθσλίαο πψιεζεο, θαζψο απηή ε 

εμέιημε αθαίξεζε ηηο εμνπζίεο απφ ηα δηνηθεηηθά ηνπο ζπκβνχιηα ψζηε ε 

πνξεία ηεο ζπκθσλίαο γηα ηελ πψιεζε ησλ ππνθαηαζηεκάησλ ηνπο λα 

πινπνηεζεί φπσο είρε αξρηθά ζρεδηαζηεί.  πλεπψο, παξφιν πνπ ε 

εθηειεζηηθή εμνπζία δήισζε φηη ε ίδηα επηζπκνχζε ηε ζπκκεηνρή ησλ 

δηνηθεηηθψλ ζπκβνπιίσλ ησλ ηξαπεδψλ αιιά απηφ δελ έγηλε απνδεθηφ απφ 

ηελ ηξφηθα, ε επηηξνπή ζρεκάηηζε ηελ άπνςε πσο γηα ην ζθνπφ απηφ ε 

εθηειεζηηθή εμνπζία κπνξνχζε θαη έπξεπε λα πξνβάιεη εληνλφηεξα 

επηρεηξήκαηα γηα ηελ εκπινθή ηνπο. 

(ε) Όζν αθνξά ηνπο φξνπο πψιεζεο, παξφιν πνπ ε επηηξνπή αληηιακβάλεηαη 

ηελ θξηζηκφηεηα ησλ θαηαζηάζεσλ ππφ ηηο νπνίεο ιήθζεθαλ νη ζρεηηθέο 

απνθάζεηο θαη ηελ ππέξκεηξε πίεζε πνπ αζθήζεθε ζηηο αξκφδηεο αξρέο απφ 

ην Eurogroup, εληνχηνηο έρεη ηελ πεπνίζεζε φηη ε θππξηαθή πιεπξά είρε ηε 

δπλαηφηεηα λα δηαπξαγκαηεπηεί απνηειεζκαηηθφηεξα θαη λα επηηχρεη πην 

ζπκθέξνπζα ζπκθσλία.  Δηδηθφηεξα, φζν αθνξά ηελ θαηάιεμε ηνπ ηειηθνχ 
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ηηκήκαηνο ηεο φιεο ζπκθσλίαο, ε επηηξνπή ζεσξεί φηη ην δήηεκα ζα 

κπνξνχζε θαη έπξεπε λα ηχρεη ζθιεξφηεξεο δηαπξαγκάηεπζεο απφ ηελ 

θππξηαθή πιεπξά πξνθεηκέλνπ λα επηηεπρζεί πςειφηεξν θαη δηθαηφηεξν 

ηίκεκα πψιεζεο.   

(ζ) Ηδηαίηεξε αλεζπρία εθθξάδεη ε επηηξνπή ζε ζρέζε κε ην γεγνλφο φηη ε ππφ 

αλαθνξά πψιεζε δελ πεξηέιαβε θαηά ην ρξφλν ηεο ζπλνκνιφγεζεο ηεο 

ζπκθσλίαο ην ζχλνιν ηνπ δαλεηαθνχ ραξηνθπιαθίνπ.  Σν φιν ζέκα 

δεκηνχξγεζε εχινγα εξσηήκαηα ζηα κέιε ηεο επηηξνπήο θαζφηη ε ζπκθσλία 

νινθιεξψζεθε θαη ππνγξάθεθε αθήλνληαο ζεκαληηθά ζέκαηα ζε 

εθθξεκφηεηα θαη ελδερνκέλσο λα άθελε θαη’ απηφ ηνλ ηξφπν ηελ επρέξεηα 

ζηελ ηξάπεδα-αγνξαζηή λα απνθνκίζεη ζεκαληηθά πιενλεθηήκαηα κέζσ ηεο 

επηιεγκέλεο κεηαθνξάο κφλν ησλ δαλείσλ ηνπ λαπηηιηαθνχ ηνκέα πνπ εθ ησλ 

πξαγκάησλ απνηεινχλ ηα πιένλ εμαζθαιηζκέλα δάλεηα.   

(η) Αλαθνξηθά κε ηελ επηινγή ηεο Σξάπεδα Πεηξαηψο σο αγνξαζηή ησλ 

ππνθαηαζηεκάησλ ησλ ηξαπεδψλ απφ ηελ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο, ε επηηξνπή 

πηζηεχεη φηη ε απφθαζε απηή ιήθζεθε απφ εμσηεξηθνχο παξάγνληεο θαη σο 

εθ ηνχηνπ δελ εθηηκά φηη απηφ ρξήδεη ζρνιηαζκνχ, παξφιν πνπ εγείξνληαη 

πνιιά θαη θξίζηκα εξσηήκαηα γχξσ απφ ηηο ελέξγεηεο φζσλ είραλ εκπινθή 

ζην δήηεκα απηφ.  Παξά ηαχηα, ζην ζεκείν απηφ θαη ππφ ην θσο ησλ 

θαηαγγειηψλ πνπ αλαθέξνπλ φηη ζηειέρε ηεο Σξάπεδαο Πεηξαηψο θέξνληαη λα 

έρνπλ ιάβεη κεγάια ρξεκαηηθά πνζά ππφ κνξθή δαλείσλ απφ ηε Λατθή 

Σξάπεδα θαη κάιηζηα κε κε επαξθείο εμαζθαιίζεηο, ε επηηξνπή εθθξάδεη 

έληνλε αλεζπρία αλαθνξηθά κε ηελ επηινγή ηεο ζπγθεθξηκέλεο ηξάπεδαο θαη 

θαηά πφζν ην γεγνλφο απηφ απνηειεί ηελ πην ελδεδεηγκέλε ππφ ηηο 
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πεξηζηάζεηο επηινγή, κηα ηπραία επηινγή ή αθφκα εμππεξέηεζε 

ζπγθεθξηκέλσλ ζπκθεξφλησλ. 

(ηα) Σέινο, ε επηηξνπή εθθξάδεη αλεζπρία ζε φ,ηη αθνξά ηα αλαθνηλσζέληα θέξδε 

ηεο Σξάπεδαο Πεηξαηψο θαη ηνπο ρξεκαηννηθνλνκηθνχο δείθηεο ηνπ νκίινπ, 

φπσο απηά δηακνξθψζεθαλ κεηά ηελ πψιεζε ησλ ππνθαηαζηεκάησλ ησλ 

θππξηαθψλ ηξαπεδψλ, θαζψο απηά απνηεινχλ ελδερνκέλσο ηζρπξή έλδεημε 

φηη ε ελ ιφγσ πψιεζε επέθεξε ηεξάζηηα δεκηά ζηνλ θππξηαθφ ηξαπεδηθφ 

ηνκέα.  Πεξαηηέξσ, δνζέλησλ ησλ πξναλαθεξζέλησλ επεμεγήζεσλ ησλ 

αξκνδίσλ φζν αθνξά ηα ελ ιφγσ θέξδε, εχινγα δεκηνπξγείηαη ην εξψηεκα 

θαηά πφζν απηά ηα νηθνλνκηθά απνηειέζκαηα είλαη παξαπιαλεηηθά γηα ην 

επελδπηηθφ θνηλφ. 

3.4 ε ζρέζε κε ηελ απνξξόθεζε Δπείγνπζαο Παξνρήο Ρεπζηόηεηαο (ELA) από 

ηα θππξηαθά ηξαπεδηθά ηδξύκαηα 

(α) Γεληθφηεξα, ε επηηξνπή ζεσξεί φηη έγηλαλ ιαλζαζκέλνη ρεηξηζκνί απφ φινπο 

ηνπο εκπιεθφκελνπο ζην ζέκα ηνπ ELA, θαζψο ην ρξεκαηνδνηηθφ απηφ 

εξγαιείν βξίζθεηαη ζηε δηαθξηηηθή επρέξεηα θάζε εζληθήο θεληξηθήο ηξάπεδαο 

γηα λα ρξεζηκνπνηείηαη ζε έθηαθηεο ζπλζήθεο θαη λα παξαρσξείηαη ζε 

θεξέγγπεο θαη αμηφρξεεο ηξάπεδεο.  Δίλαη πξνθαλέο φηη ε ρνξήγεζε ELA ζηε 

Λατθή Σξάπεδα μεπέξαζε ηα φξηα ησλ έθηαθησλ ζπλζεθψλ, ελψ ε θαηάζηαζε 

ηεο ελ ιφγσ ηξάπεδαο θάζε άιιν παξά θεξέγγπα θαη αμηφρξεε ήηαλ.  Σν 

γεγνλφο απηφ ήηαλ ελ γλψζεη φισλ ησλ αξκνδίσλ νξγάλσλ ηνπιάρηζηνλ απφ 

ην Μάην ηνπ 2012, ελψ επηβεβαηψζεθε κε ηα απνηειέζκαηα ηνπ δηαγλσζηηθνχ 

ειέγρνπ ηεο Pimco ρσξίο φκσο λα ηεζνχλ θξαγκνί ζηελ αζπδνζία πνπ 

παξαηεξήζεθε ζην φιν δήηεκα.  Δηδηθφηεξα: 
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(i) Ζ επηηξνπή θαηέιεμε ζηελ εθηίκεζε φηη ν ξφινο ηεο Κεληξηθήο 

Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ ππήξμε θαηαιπηηθφο ζηελ εμέιημε ηνπ φινπ 

ζέκαηνο θαη θπξίσο ζην γεγνλφο φηη επέηξεςε ζηε Λατθή Σξάπεδα λα 

εμαξηεζεί ζε ηφζν κεγάιν βαζκφ απφ ηελ απνξξφθεζε έθηαθηεο  

ξεπζηφηεηαο.  Σα ππέξνγθα πνζά ELA ζηελ ελ ιφγσ ηξάπεδα πνπ 

έθζαζαλ ζε θάπνην ζηάδην λα μεπεξλνχλ ην 50% ηνπ αθαζάξηζηνπ 

εγρψξηνπ πξντφληνο ηεο ρψξαο καο, δε ζα κπνξνχζε λα ήηαλ 

αλακελφκελν, θαηά ηελ άπνςε ηεο επηηξνπήο, λα εμππεξεηήζνπλ ην 

ζθνπφ ηεο παξαρψξεζήο ηνπο, δειαδή ηελ αληηκεηψπηζε έθηαθησλ 

πξνβιεκάησλ ξεπζηφηεηαο κηαο ηξάπεδαο.  Πεξαηηέξσ, νη δηεξγαζίεο 

πνπ γίλνληαλ ζην ρξνληθφ δηάζηεκα πνπ αθνινχζεζε ηεο αλαδνρήο ησλ 

δηθαησκάησλ πξνηίκεζεο ηεο ηξάπεδαο απφ ην θξάηνο γηα ηελ εμεχξεζε 

ελφο ζρεδίνπ αληηκεηψπηζεο ησλ πξνβιεκάησλ ηεο ηξάπεδαο θαη 

αθνξνχζαλ ηα ζρέδηα αλαδηάξζξσζεο πνπ πξνηάζεθαλ απφ ηε Λατθή 

Σξάπεδα, γηα ιφγνπο πνπ δελ είλαη γλσζηνί ζηελ επηηξνπή, δελ 

έβξηζθαλ ζχκθσλε ηελ Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ παξά ηελ 

επείγνπζα θχζε ησλ κέηξσλ πνπ έπξεπε λα ιεθζνχλ.  Πεξαηηέξσ, ε 

επηηξνπή ζεκεηψλεη κε έκθαζε φηη απνηειεί παξάδνμν γεγνλφο πσο ε 

Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ, ελψ απφ ην Γεθέκβξην ηνπ 2012 πνπ 

ηεο θνηλνπνηήζεθε ην πξνζρέδην ηεο έθζεζεο ηνπ νίθνπ Pimco γλψξηδε 

φηη νξηζκέλεο απφ ηηο θππξηαθέο ηξάπεδεο ήηαλ αθεξέγγπεο, πξνέβαηλε 

ζε παξάιιειεο ελέξγεηεο πξνο ηελ Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα ψζηε 

λα ρνξεγείηαη ζε απηέο ELA.  Ζ επηηξνπή ιακβάλεη ππφςε ην γεγνλφο 

φηη ε απνξξφθεζε θαη δηαρείξηζε ELA δεκηνπξγεί νηθνλνκηθφ φθεινο γηα 
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ηηο εζληθέο θεληξηθέο ηξάπεδεο. 

(ii) Απφ ηελ πιεπξά ηεο Λατθήο Σξάπεδαο, είλαη θαλεξφ φηη ν νξγαληζκφο, 

γηα 18 κήλεο, ζηήξημε ηελ πνιηηηθή γηα ηε βησζηκφηεηά ηνπ ζε έλα 

εξγαιείν πνπ ζα έπξεπε λα ρξεζηκνπνηείηαη κφλν ζε βξαρππξφζεζκν 

επίπεδν, αθνχ απφ ηε θχζε ηνπ ν ELA παξαρσξείηαη ζηηο ηξάπεδεο 

κφλν γηα έθηαθηεο πεξηπηψζεηο άληιεζεο ξεπζηφηεηαο.   

Γεκηνπξγνχληαη ζπλεπψο εχινγα εξσηήκαηα ζε ζρέζε κε ηνπο 

ρεηξηζκνχο ηεο δηνίθεζεο ηεο ηξάπεδαο, ε νπνία ζα έπξεπε λα 

αλαδεηήζεη άιινπο ηξφπνπο αλάθακςεο θαη επίιπζεο ησλ 

πξνβιεκάησλ ξεπζηφηεηαο πνπ αληηκεηψπηδε.  Γεδνκέλεο θαη ηεο 

πιεξνθφξεζεο πνπ έηπρε ε επηηξνπή πσο ε απνξξφθεζε ELA βνεζά 

ηελ θεξδνθνξία κηαο ηξάπεδαο ζε ζχγθξηζε κε ηελ άληιεζε 

θαηαζέζεσλ, θαηαιήγεη φηη νη ελέξγεηεο ηεο ηξάπεδαο απηήο ήηαλ 

ηνπιάρηζηνλ αλεχζπλεο. 

(β) Απφ φζα ηέζεθαλ ελψπηφλ ηεο, ε επηηξνπή δηαηεξεί πξνβιεκαηηζκνχο ζε 

ζρέζε κε ην θαηά πφζν ε Λατθή Σξάπεδα είρε βξεζεί εγθισβηζκέλε θάησ 

απφ ζπλζήθεο πνπ ηελ αλάγθαδαλ λα απνξξνθά ELA σο ηε κφλε επηινγή γηα 

απφθηεζε ξεπζηφηεηαο.  Ζ επηηξνπή αλαγλσξίδεη φηη ππήξμαλ παξάγνληεο 

ηνπ εμσηεξηθνχ πεξηβάιινληνο ηεο ηξάπεδαο πνπ επέδξαζαλ αξλεηηθά ζην 

φιν πξφβιεκα ηεο δηαηήξεζεο ηεο ξεπζηφηεηάο ηεο, φπσο ήηαλ ε 

απνκείσζε ηεο αμίαο ησλ νκνιφγσλ ηνπ ειιεληθνχ δεκνζίνπ θαη νη νπνίνη 

ιεηηνχξγεζαλ κε ζπλέξγεηα κεηαμχ ηνπο, ψζηε ην πξφβιεκα λα επηδεηλσζεί 

κε ξπζκνχο γεσκεηξηθήο πξνφδνπ.  Δληνχηνηο, ζεσξεί φηη ε ηξάπεδα είρε ηε 

δπλαηφηεηα θαη ηελ επρέξεηα, ηνπιάρηζηνλ ζηα αξρηθά ζηάδηα ηεο εκθάληζεο 
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ηνπ πξνβιήκαηνο, λα αληηιεθζεί έγθαηξα ηελ πεξηξξένπζα 

πνιηηηθννηθνλνκηθή αηκφζθαηξα θαη λα πξνρσξήζεη ζηε ιήςε ησλ 

θαηάιιεισλ κέηξσλ, ζσξαθίδνληαο ηνλ νξγαληζκφ απφ πηέζεηο πνπ ηειηθά 

ηνλ νδήγεζαλ ζηε ζεκεξηλή θαηάζηαζε. 

(γ) Παξφκνηνπ ηχπνπ εξσηήκαηα κε ηα αλσηέξσ εγείξνληαη θαη γηα ηελ 

Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα θαζψο θαη απηή έρεη ξφιν θαη ιφγν ζε ζρέζε 

κε ηελ απνξξφθεζε ELA απφ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα.  πλαθψο, ε επηηξνπή 

αλεζπρεί ζε ζρέζε κε ην θαηά πφζν ε Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα 

ελήξγεζε, ζηελ πεξίπησζε ηεο Λατθήο Σξάπεδαο, ζηα πιαίζηα πνπ είλαη 

εληεηαικέλε λα ιεηηνπξγεί, αθνχ ζε θακηά πεξίπησζε δε δηαηχπσζε ηελ 

έλζηαζή ηεο γηα ηε δηνρέηεπζε ηέηνηαο ξεπζηφηεηαο απφ ηελ Κεληξηθή 

Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ πξνο κηα ηξάπεδα πνπ πιεξνχζε ηα απαηηνχκελα 

θξηηήξηα κφλν εηθνληθά. 

(δ) Ζ επηηξνπή εθθξάδεη έληνλε απαξέζθεηα γηα ηελ ειιηπή ελεκέξσζε πνπ είρε 

ηχρεη ε Βνπιή θαηά ηε ζπδήηεζε ηνπ λνκνζρεδίνπ «ν πεξί ηεο Γηαρείξηζεο 

Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Κξίζεσλ (Σξνπνπνηεηηθφο) (Αξ. 2) Νφκνο ηνπ 2012».  

Δίλαη γλσζηφ φηη νη απνθάζεηο ηεο Βνπιήο θαη ησλ επηηξνπψλ ηεο 

ιακβάλνληαη κε βάζε ηα ζηνηρεία θαη ηηο δηαβεβαηψζεηο πνπ παξέρνληαη ζε 

απηέο απφ ηνπο αξκφδηνπο θπβεξλεηηθνχο θνξείο θαη είλαη γηα ην ιφγν απηφ 

πνπ ην λνκνζεηηθφ ζψκα πξέπεη λα ηπγράλεη πάληνηε νξζήο θαη 

νινθιεξσκέλεο πιεξνθφξεζεο.  Ζ επηηξνπή έρεη ηελ άπνςε φηη ζηελ 

πεξίπησζε απηή ε Βνπιή δελ έηπρε ηθαλνπνηεηηθήο πιεξνθφξεζεο ζε ζρέζε 

κε ην φιν ζέκα θαη πην ζπγθεθξηκέλα γηα ην ζέκα ηεο απνξξφθεζεο ELA απφ 

ηε Λατθή Σξάπεδα.  Γηα ην ιφγν απηφ, ε επηηξνπή πηζηεχεη φηη εάλ ε Βνπιή 
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είρε ελψπηφλ ηεο ην πιήξεο θάζκα ηεο πιεξνθφξεζεο πνπ αθνξνχζε ην πην 

πάλσ πξνηεηλφκελν λνκνζρέδην ελδερνκέλσο λα εηνπνζεηείην δηαθνξεηηθά. 

3.5 ε ζρέζε κε ηηο εθξνέο θεθαιαίωλ από θαηαζέζεηο ζηα ρξεκαηνπηζηωηηθά 

ηδξύκαηα ηεο Γεκνθξαηίαο 

  Ζ επηηξνπή δηαπηζηψλεη φηη ζηελ επαίζζεηε ρξνληθή πεξίνδν κεηαμχ 1εο θαη 15εο 

Μαξηίνπ 2013, πνιιά θπζηθά θαη λνκηθά πξφζσπα έρνπλ πξνβεί ζε εθξνέο θεθαιαίσλ 

απφ θαηαζέζεηο ζηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα ηεο Γεκνθξαηίαο.  Σα πνζά ησλ ελ 

ιφγσ εθξνψλ δελ έρνπλ εμεηαζηεί απφ ηελ επηηξνπή, ε νπνία ζα ζπλερίζεη ηελ εμέηαζε 

ηνπ φινπ ζέκαηνο ζηε βάζε θαη λέσλ δεδνκέλσλ πνπ ζα δεηεζνχλ θαη γηα άιιεο 

πεξηφδνπο. 
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4. ΔΠΗΛΟΓΟ 

 Απφ φιε ηελ ελεκέξσζε πνπ έηπρε ε Κνηλνβνπιεπηηθή Δπηηξνπή Θεζκψλ, Αμηψλ 

θαη Δπηηξφπνπ Γηνηθήζεσο αλαθνξηθά κε ηε ιεηηνπξγία ησλ ζεζκψλ ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο γεληθφηεξα αιιά θαη ησλ εηδηθφηεξσλ ζεκάησλ πνπ 

αλαιχζεθαλ ζηελ έθζεζε απηή, είλαη θαλεξφ φηη ζηελ πεξίπησζε ηεο Κχπξνπ ππήξμαλ 

ζεζκηθά πξνβιήκαηα, παξαβηάζεηο θαη ιαλζαζκέλνη ρεηξηζκνί πνπ είραλ σο 

απνηέιεζκα ε ρψξα καο λα αληηκεησπίδεη ζήκεξα κείδνλ πξφβιεκα επηβίσζεο, κε 

δπζβάζηαρηεο ζπλέπεηεο γηα νιφθιεξε ηελ θνηλσλία.  Τπφ ην θσο ησλ πην πάλσ, ε 

επηηξνπή ζεσξεί επηβεβιεκέλε ηε δηεξεχλεζε φισλ ησλ αηηηψλ πνπ νδήγεζαλ ηελ 

νηθνλνκία ζηελ θαηαζηξνθή ψζηε νη ππαίηηνη λα ηεζνχλ πξν ησλ επζπλψλ ηνπο ελψπηνλ 

ηεο δηθαηνζχλεο. 

 Δπνκέλσο, ε Κνηλνβνπιεπηηθή Δπηηξνπή Θεζκψλ, Αμηψλ θαη Δπηηξφπνπ 

Γηνηθήζεσο επαλαδηαηππψλεη ζην ζεκείν απηφ ηελ πξφζεζή ηεο λα ζπλερίζεη, ζηα 

πιαίζηα πάληνηε ηνπ ξφινπ πνπ ηεο απνδίδεηαη γηα ην ζθνπφ απηφ απφ ην χληαγκα, 

ηελ εμέηαζε ηνπ ππφ αλαθνξά ζέκαηνο, ψζηε λα ζπλδξάκεη ζηηο πξνζπάζεηεο πνπ 

γίλνληαη γηα λα ξηρζεί θσο ζηα αίηηα πνπ νδήγεζαλ ζηελ θαηαζηξνθή ηεο θππξηαθήο 

νηθνλνκίαο αιιά θαη ζηελ εμεχξεζε κειινληηθψλ ιχζεσλ θαη εηζεγήζεσλ πνπ ζα 

ρξεζηκεχζνπλ ζηελ απνθπγή παξφκνησλ δπζάξεζησλ θαη θαηαζηξνθηθψλ 

θαηαζηάζεσλ. 

 

31 Ηνπιίνπ 2013 
 
Αξ. Φαθ.: 23.04.029.304-2013 

ΒΓ/ΛΜ/ΜΚΝ/ΓΠ/ΘΒΚ 
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ΠΑΡΑΡΣΖΜΑ Η 

 
Σα θπξηόηεξα γεγνλόηα πνπ δηαδξακαηίζηεθαλ ζε ζρέζε κε ην ππό εμέηαζε 

ζέκα 

Σν βαζηθφ ηζηνξηθφ ηνπ φινπ ζέκαηνο, φπσο πξνθχπηεη απφ ηα ζηνηρεία πνπ είρε 

ελψπηφλ ηεο ε επηηξνπή, ζπλζέηνπλ ρξνληθά ηα πην θάησ θχξηα γεγνλφηα: 

17 Μαΐνπ 2012 Σν Τπνπξγείν Οηθνλνκηθψλ θαηέζεζε ζηε Βνπιή, κε ηε 

δηαδηθαζία ηνπ θαη’ επείγνληνο, ην λνκνζρέδην «ν πεξί ηεο 

Γηαρείξηζεο ησλ Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Κξίζεσλ 

(Σξνπνπνηεηηθφο) (Αξ. 2) Νφκνο ηνπ 2012», ην νπνίν 

ςεθίζηεθε ζε λφκν απφ ηελ ηειεπηαία απζεκεξφλ. 

18 Μαΐνπ 2012 Ο Τπνπξγφο Οηθνλνκηθψλ εμέδσζε ην «πεξί ηεο Αλαδνρήο 

ησλ Γηθαησκάησλ Πξνηίκεζεο ηεο Cyprus Popular Bank 

Public Co Ltd Γηάηαγκα ηνπ 2012». 

15 Ηνπλίνπ 2012 Ζ Σξάπεδα Κχπξνπ, κε αλαθνίλσζή ηεο, ελεκέξσζε ηνπο 

θαηφρνπο αμηνγξάθσλ έθδνζεο ηνπ 2009 φηη ε πιεξσκή ησλ 

ηφθσλ ζα αλαβιεζεί θαη ζα θαηαβιεζεί ζε πεξίπησζε 

εμαγνξάο ησλ αμηνγξάθσλ απφ ηελ ηξάπεδα θαη ζηελ 

πεξίπησζε ησλ κεηαηξέςηκσλ αμηνγξάθσλ εληζρπκέλνπ 

θεθαιαίνπ ηνπ 2011 ε πιεξσκή ησλ ηφθσλ ζα αθπξσζεί θαη 

δε ζα είλαη πιεξσηέα απφ ηελ ηξάπεδα. 

21 Ηνπλίνπ 2012 Ζ Λατθή Σξάπεδα, κε αλαθνίλσζή ηεο, ελεκέξσζε ηνπο 

θαηφρνπο ησλ αμηνγξάθσλ φηη γηα ηηο ηξηκελίεο πνπ ζα 

αθνινπζνχζαλ ε θαηαβνιή ησλ ηφθσλ ζηηο εθδφζεηο 
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αμηνγξάθσλ δηέπεην απφ ηνπο φξνπο ηνπ πεξί ηεο Αλαδνρήο 

ησλ Γηθαησκάησλ Πξνηίκεζεο ηεο Cyprus Popular Bank 

Public Co Ltd Γηαηάγκαηνο ηνπ 2012, πνπ εθδφζεθε δπλάκεη 

ηνπ πεξί Γηαρείξηζεο Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Κξίζεσλ Νφκνπ, 

ην νπνίν απαγνξεχεη ηελ πιεξσκή νπνηνπδήπνηε ηφθνπ ζε 

αμηφγξαθα πνπ δελ είλαη ζπκβαηά κε ηηο απαηηήζεηο ηεο 

Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ. 

25 Ηνπλίνπ 2012 Ζ Κππξηαθή Γεκνθξαηία απεχζπλε αίηεκα ζηνλ πξφεδξν ηνπ 

Eurogroup γηα ρξεκαηννηθνλνκηθή ζηήξημε απφ ηνλ 

Δπξσπατθφ Μεραληζκφ ηαζεξφηεηαο. 

27 Ηνπλίνπ 2012 Ζ Κππξηαθή Γεκνθξαηία απεχζπλε αίηεκα/πξφζθιεζε ζην 

Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Σακείν γηα ζπκκεηνρή ζε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή βνήζεηα γηα ηελ αληηκεηψπηζε ησλ 

θηλδχλσλ ζηελ θππξηαθή νηθνλνκία. 

30 Ηνπλίνπ 2012 Σν 84,04% ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ηεο Λατθήο Σξάπεδαο 

πεξηήιζε ζηελ θαηνρή ηεο θπβέξλεζεο ηεο Κππξηαθήο 

Γεκνθξαηίαο. 

10 Ηνπιίνπ 2012 Ζ Κνηλνβνπιεπηηθή Δπηηξνπή Θεζκψλ, Αμηψλ θαη Δπηηξφπνπ 

Γηνηθήζεσο ελέγξαςε ην ζέκα «Ζ ιεηηνπξγία ησλ ζεζκψλ ηνπ 

Υξεκαηνπηζησηηθνχ πζηήκαηνο» γηα απηεπάγγειηε εμέηαζε 

απφ ηελ ίδηα. 

17 Οθηωβξίνπ 2012 Ζ Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ, κε επηζηνιή ηεο, 

θνηλνπνίεζε ζηελ Σξάπεδα Κχπξνπ θαη ζηε Λατθή Σξάπεδα 
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ηα επξήκαηα εηδηθνχ ειέγρνπ αλαθνξηθά κε ηηο δηαδηθαζίεο 

θαη πξαθηηθέο πξνψζεζεο ηεο δηάζεζεο ησλ αμηνγξάθσλ 

θεθαιαίνπ. 

18 Ννεκβξίνπ 2012 Ζ Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ αλαθνίλσζε ηελ θαη’ αξρήλ 

δηθή ηεο ζπκθσλία κε ηελ ηξφηθα πνπ ζπζηάζεθε απφ ην 

Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Σακείν, ηελ Δπξσπατθή Δπηηξνπή θαη 

ηελ Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα σο πξνο ηελ ελφηεηα ηνπ 

πξνγξάκκαηνο πνπ αθνξνχζε ηνλ ρξεκαηνπηζησηηθφ ηνκέα. 

8 Γεθεκβξίνπ 2012 Ζ Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ παξέιαβε ην 

πξνθαηαξθηηθφ πφξηζκα ηνπ δηεζλνχο νίθνπ Pimco 

αλαθνξηθά κε ηνλ αλεμάξηεην δηαγλσζηηθφ έιεγρν ησλ 

ραξηνθπιαθίσλ ησλ θππξηαθψλ ηξαπεδψλ. 

1 Φεβξνπαξίνπ 2013 Ο δηεζλήο νίθνο Pimco θαηέζεζε ην πφξηζκά ηνπ επί ηνπ 

αλεμάξηεηνπ δηαγλσζηηθνχ ειέγρνπ ησλ ραξηνθπιαθίσλ ησλ 

θππξηαθψλ ηξαπεδψλ, ηα απνηειέζκαηα ηνπ νπνίνπ 

θαηέδεημαλ επηπξφζζεηεο θεθαιαηαθέο αλάγθεο γηα ην 

θππξηαθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα χςνπο 6 δηζεθαηνκ. επξψ ζην 

βαζηθφ ζελάξην θαη 8,9 δηζεθαηνκ. επξψ ζην αθξαίν ζελάξην. 

14 Μαξηίνπ 2013 Ζ Σξάπεδα Κχπξνπ ππέβαιε ηηο γξαπηέο θαη πξνθνξηθέο 

πξνηάζεηο ηεο επί ησλ επξεκάησλ εηδηθνχ ειέγρνπ 

αλαθνξηθά κε ηηο δηαδηθαζίεο θαη πξαθηηθέο πξνψζεζεο ηεο 

δηάζεζεο ησλ αμηνγξάθσλ θεθαιαίνπ. 

16 Μαξηίνπ 2013 Σν Eurogroup, ζηα πιαίζηα ζπλφδνπ ηνπ, απνθάζηζε φπσο ε 
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Κχπξνο πξνρσξήζεη ζε γεληθή απνκείσζε ησλ θαηαζέζεσλ 

φισλ ησλ ηξαπεδψλ πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηελ 

επηθξάηεηά ηεο. 

18 Μαξηίνπ 2013 Ο Τπνπξγφο Οηθνλνκηθψλ, κε ζρεηηθφ δηάηαγκά ηνπ, θήξπμε 

ηελ 19ε θαη ηελ 20ε Μαξηίνπ 2013 σο εηδηθέο ηξαπεδηθέο 

αξγίεο. 

19 Μαξηίνπ 2013 Ζ Βνπιή ησλ Αληηπξνζψπσλ θαηαςήθηζε ην θπβεξλεηηθφ 

λνκνζρέδην γηα ηελ πινπνίεζε ηεο απφθαζεο ηνπ Eurogroup 

ηεο 16εο Μαξηίνπ 2013. 

20 Μαξηίνπ 2013 Ο αλαπιεξσηήο Τπνπξγφο Οηθνλνκηθψλ, εμέδσζε λέν 

δηάηαγκα κε ην νπνίν θήξπμε ηελ 21ε θαη ηελ 22α Μαξηίνπ 

2013 σο εηδηθέο ηξαπεδηθέο αξγίεο.  

21 Μαξηίνπ 2013 Σν Γηνηθεηηθφ πκβνχιην ηεο Δπξσπατθήο Κεληξηθήο 

Σξάπεδαο αλαθνίλσζε ηελ απφθαζή ηνπ κε ηελ νπνία 

απείιεζε γηα παγνπνίεζε ηνπ ηφηε επηπέδνπ ηεο Δπείγνπζαο 

Παξνρήο Ρεπζηφηεηαο (ELA) κέρξη ηελ 25ε Μαξηίνπ 2013, 

ελψ παξάιιεια ε κεηέπεηηα ζπλέρηζε απηήο ηεο παξνρήο, 

φπσο αλαθέξεηαη ζηελ ίδηα απφθαζε, κπνξνχζε λα 

απνηειέζεη αληηθείκελν κειέηεο κφλν εθφζνλ ζα ππήξρε 

πξφγξακκα ζηήξημεο απφ ηελ Δπξσπατθή Έλσζε θαη ην 

Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Σακείν κε ην νπνίν λα δηαζθαιίδεηαη ε 

θεξεγγπφηεηα ησλ εκπιεθφκελσλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ. 

22 Μαξηίνπ 2013 Σέζεθε ζε ηζρχ ν πεξί Δμπγίαλζεο Πηζησηηθψλ θαη Άιισλ 
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Ηδξπκάησλ Νφκνο ηνπ 2013. 

25 Μαξηίνπ 2013 (1) Σν Eurogroup αλαθνίλσζε ηελ επίηεπμε ζπκθσλίαο κε ηηο 

θππξηαθέο αξρέο ζηα θπξηφηεξα ζηνηρεία ηνπ 

καθξννηθνλνκηθνχ πξνγξάκκαηνο αλαπξνζαξκνγήο. 

(2) Ζ Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ δηφξηζε σο εηδηθνχο 

δηαρεηξηζηέο γηα ηελ εθηέιεζε ησλ κέηξσλ εμπγίαλζεο ηνπο θ. 

Νηίλν Υξηζηνθίδε θαη θ. Άληξε Αλησληάδνπ γηα ηελ Σξάπεδα 

Κχπξνπ θαη ηε Λατθή Σξάπεδα, αληίζηνηρα. 

(3) Ο Γηνηθεηήο ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ 

εμέδσζε ην «πεξί ηεο Πψιεζεο Δξγαζηψλ ηεο Σξάπεδαο 

Κχπξνπ Γεκφζηαο Δηαηξίαο Ληδ Γηάηαγκα ηνπ 2013» θαη ην 

«πεξί ηεο Πψιεζεο Δξγαζηψλ ηεο Cyprus Popular Bank 

Public Co Ltd Γηάηαγκα ηνπ 2013». 

26 Μαξηίνπ 2013 Τπνγξάθεθαλ νη ζπκθσλίεο πψιεζεο ησλ 

ππνθαηαζηεκάησλ ησλ θππξηαθψλ ηξαπεδψλ ζηελ Διιάδα. 

28 Μαξηίνπ 2013 (1) Σν Τπνπξγηθφ πκβνχιην κε δηάηαγκά ηνπ πνπ εθδφζεθε 

δπλάκεη ηνπ πεξί Δξεπλεηηθψλ Δπηηξνπψλ Νφκνπ δηφξηζε 

ηξηκειή Δξεπλεηηθή Δπηηξνπή γηα λα εμεηάζεη ηελ επζχλε ή 

θαη ηηο επζχλεο γηα ηελ θαηάζηαζε ζηελ νπνία πεξηήιζε ην 

ηξαπεδηθφ ζχζηεκα θαη γεληθά ε νηθνλνκία ηεο Κππξηαθήο 

Γεκνθξαηίαο. 

 (2) Ζ Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ αλαθνίλσζε ηελ 

επαλαιεηηνπξγία ησλ ηξαπεδψλ ζηελ Κχπξν, ελψ 
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παξάιιεια εμέδσζε ην πξψην «πεξί ηεο Δπηβνιήο 

Πξνζσξηλψλ Πεξηνξηζηηθψλ Μέηξσλ ζηηο πλαιιαγέο ζε 

Πεξίπησζε Έθηαθηεο Αλάγθεο Γηάηαγκα ηνπ 2013»6. 

1 Απξηιίνπ 2013 Ο Γηνηθεηήο ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ, 

ελεξγψληαο σο Αξρή Δμπγίαλζεο, εμέδσζε ην «πεξί ηεο 

Πψιεζεο Οξηζκέλσλ Δξγαζηψλ ζην Ζλσκέλν Βαζίιεην ηεο 

Cyprus Popular Bank Public Co Ltd Γηάηαγκα ηνπ 2013». 

24 Απξηιίνπ 2013 Σν πκβνχιην Γηνηθεηψλ ηνπ Δπξσπατθνχ Μεραληζκνχ 

ηαζεξφηεηαο, απνθάζηζε ηελ θαη’ αξρήλ παξαρψξεζε 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζηήξημεο ζηελ Κππξηαθή Γεκνθξαηία, 

ζχκθσλα κε ηηο απνθάζεηο πνπ ιήθζεθαλ ζηα πιαίζηα ηεο 

ζπλφδνπ ηνπ Eurogroup ηεο 25ε Μαξηίνπ 2013, χςνπο 10 

δηζεθαηνκ. επξψ.  χκθσλα κε ηηο ίδηεο απνθάζεηο, ν 

Δπξσπατθφο Μεραληζκφο ηαζεξφηεηαο αλακέλεηαη λα 

ρνξεγήζεη γηα ην ζθνπφ απηφ 9 δηζεθαηνκ. επξψ θαη ην 

Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Σακείν λα ζπλεηζθέξεη πεξίπνπ 1 

δηζεθαηνκ. επξψ,  θαηφπηλ έγθξηζεο ησλ αξκνδίσλ αξρψλ 

ηνπο. 

25 Απξηιίνπ 2013 Ο Γηνηθεηήο ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ, 

ελεξγψληαο σο Αξρή Δμπγίαλζεο, εμέδσζε ην «πεξί ηεο 

                                                           
6
 εκεηψλεηαη φηη, έθηνηε ε Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ θαη κέρξη ηελ εκεξνκελία ηεο παξνχζαο 

έθζεζεο εμέδσζε 18 ηέηνηα δηαδνρηθά δηαηάγκαηα πνπ αθνξνχζαλ πεξηνξηζηηθά κέηξα ζηηο 

νηθνλνκηθέο ζπλαιιαγέο. 
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Πψιεζεο Οξηζκέλσλ Δξγαζηψλ ζηε Ρνπκαλία ηεο Σξάπεδαο 

Κχπξνπ Γεκφζηαο Δηαηξείαο Ληδ Γηάηαγκα ηνπ 2013». 

26 Απξηιίνπ 2013 Γηνξίζηεθαλ ηα κέιε ηνπ κεηαβαηηθνχ Γηνηθεηηθνχ 

πκβνπιίνπ ηεο Σξάπεδαο Κχπξνπ. 

8 Μαΐνπ 2013 Τπνγξάθεθε ε πκθσλία Γηεπθφιπλζεο Υξεκαηνδνηηθήο 

ηήξημεο κεηαμχ ηνπ Δπξσπατθνχ Μεραληζκνχ ηαζεξφηεηαο 

θαη ηεο Κππξηαθήο Γεκνθξαηίαο θαη ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο 

ηεο Κχπξνπ ε νπνία ζπκπεξηιακβάλεη ηνπο Γεληθνχο θαη 

Δηδηθνχο Όξνπο απηήο θαη ην Μλεκφλην πλαληίιεςεο θαη ε 

νπνία είρε θπξσζεί κε ηνλ πεξί ηεο πκθσλίαο Γηεπθφιπλζεο 

Υξεκαηνδνηηθήο ηήξημεο (Κπξσηηθφ) Νφκν ηνπ 2013, πνπ 

ςεθίζηεθε απφ ηε Βνπιή ησλ Αληηπξνζψπσλ ζηηο 30 

Απξηιίνπ 2013. 
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  ΠΑΡΑΡΣΖΜΑ ΗΗ 

 

ΚΑΣΑΛΟΓΟ ΘΔΜΑΣΩΝ ΠΡΟ ΔΞΔΣΑΖ  

ΑΠΟ ΣΖΝ ΚΟΗΝΟΒΟΤΛΔΤΣΗΚΖ ΔΠΗΣΡΟΠΖ ΘΔΜΩΝ, ΑΞΗΩΝ ΚΑΗ ΔΠΗΣΡΟΠΟΤ 

ΓΗΟΗΚΖΔΩ ΓΗΑ ΣΟ ΘΔΜΑ  

«Ζ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ ΣΩΝ ΘΔΜΩΝ ΣΟΤ ΥΡΖΜΑΣΟΠΗΣΩΣΗΚΟΤ ΤΣΖΜΑΣΟ» 

 

Α. ΣΡΑΠΔΕΗΚΟ ΣΟΜΔΑ (ΓΔΝΗΚΑ) 

1. Οη εθξνέο θεθαιαίσλ πνπ ζεκεηψζεθαλ θαηά ην ρξνληθφ δηάζηεκα 1-27/3/2013 απφ ην 

θππξηαθφ ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα θαη ε πηζαλφηεηα χπαξμεο πξνλνκηαθήο 

πιεξνθφξεζεο. 

  

2. Ζ πνιηηηθή ρνξήγεζεο δαλείσλ ζην θππξηαθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. 

 (α) Υνξήγεζε ρακειφηνθσλ δαλείσλ ή δαλείσλ ρσξίο επαξθείο εμαζθαιίζεηο. 

 (β) Γηαγξαθέο νθεηιψλ.  

  

3. Οη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ κεγαιχηεξσλ εκπνξηθψλ ηξαπεδψλ γηα ηα ηειεπηαία ηξία 

έηε (πνπ ε Κχπξνο ηέζεθε εθηφο αγνξψλ) θαη θαηά πφζν απηέο απεηθφληδαλ ηνλ θίλδπλν 

θαηάξξεπζεο ηνπο θαη ηελ αλάγθε ιήςεο κέηξσλ. 

 (α) Γηεξεχλεζε ελεξγεηψλ δηνηθεηηθψλ ζπκβνπιίσλ θαη αλψηεξσλ ζηειερψλ ησλ 

ηξαπεδψλ (απφθαζε έθδνζεο αμηνγξάθσλ, ρξενγξάθσλ, αγνξά νκνιφγσλ θαη 

άιιεο απνθάζεηο). 

 (β) Γηεξεχλεζε ελεξγεηψλ ζπλεξγαδφκελσλ ειεγθηηθψλ νίθσλ. 

 (γ) Γηεξεχλεζε ελεξγεηψλ επνπηηθψλ αξρψλ (Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ θαη 

Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο). 

  

4. Ο βαζκφο πινπνίεζεο ησλ απνθάζεσλ/νδεγηψλ/θαλνληζκψλ θ.α. κέηξσλ πνπ εμέδσζε 

ε Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ πξνο ηηο εκπνξηθέο ηξάπεδεο πξνο αληηκεηψπηζε ησλ 

ηδηφκνξθσλ νηθνλνκηθψλ ζπλζεθψλ θαηά ην ρξνληθφ δηάζηεκα 1ε Ηαλνπαξίνπ 2011-15ε 

Μαξηίνπ 2013. 

  

5. Αμηνιφγεζε πνξηζκάησλ/ ζπκπεξαζκάησλ ηεο κειέηεο Alvarez & Marsal (ρξεηάδεηαη 

εκηενέζηερη ανάλσζη) 

  

6. Σα αμηφγξαθα. 

 (α)  Αμηνιφγεζε ησλ πνξηζκάησλ ησλ εηδηθψλ ειέγρσλ ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο 

Κχπξνπ θαη νη πξνζέζεηο ηεο ηειεπηαίαο κε βάζε ηα επξήκαηα. 
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 (β) Μειέηε ησλ θαηαγγειηψλ θαη άιινπ πιηθνχ πνπ θαηαηέζεθε ζηελ επηηξνπή. 

  

7. Οη απνθάζεηο γηα επέθηαζε ησλ θππξηαθψλ ηξαπεδψλ ζε μέλεο ρψξεο -πέξαλ ηεο 

Διιάδαο. 

  

8. Οη απνθάζεηο ησλ ηξαπεδψλ ζε ζρέζε κε ηελ αληηκεηψπηζε ηεο πηψζεο ησλ ηηκψλ ζηνλ 

ηνκέα ησλ αθηλήησλ, ε νπνία κείσλε ηελ αμία ησλ εκπξάγκαησλ εγγπήζεσλ ησλ 

δαλείσλ. 

  

9. Ζ αλάγθε εθηίκεζεο ησλ θεθαιαηαθψλ αλαγθψλ ησλ ηξαπεδψλ. 

 (α) Ζ επηινγή ηεο Pimco. 

 (β) Ζ ζχλζεζε θαη ν ξφινο ηνπ steering committee θαη εηδηθφηεξα ηεο Κεληξηθήο 

Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ. 

 (γ) Οη ελέξγεηεο ηεο θππξηαθήο θπβέξλεζεο θαη ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ 

αλαθνξηθά κε ηα απνηειέζκαηα ηεο έθζεζεο ηεο Pimco. 

 (δ) Οη επηζεκάλζεηο ηεο Pimco αλαθνξηθά κε: 

(i) Σε δαλεηζηηθή θηινζνθία ησλ θππξηαθψλ ηξαπεδψλ θαη ηνπ 

ζπλεξγαηηθνχ θηλήκαηνο, 

(ii) ηε κεζνδνινγία ησλ πξνβιέςεσλ θαη άιιεο ρξεκαηννηθνλνκηθέο/ 

ινγηζηηθέο πξαθηηθέο (π.ρ. ζπκπεξίιεςε κε θαηαβιεηέσλ ηφθσλ ζηα 

έζνδα απφ ηφθνπο), 

(iii) ηελ αληηκεηψπηζε ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ, 

(iv) ηελ εμάξηεζε ησλ ηξαπεδψλ απφ ηηο δηεζλείο ηνπο δξαζηεξηφηεηεο. 

  

10. Σα πεξηνξηζηηθά κέηξα ζηηο ζπλαιιαγέο θαη ν ξφινο ηνπ πκβνπιίνπ Παξαθνινχζεζεο. 

  

11. Οη θαηεγνξίεο γηα μέπιπκα βξψκηθνπ ρξήκαηνο. 

  

12. Ζ ζπκθσλία πψιεζεο ησλ ειιαδηθψλ ππνθαηαζηεκάησλ ησλ κεγαιχηεξσλ εκπνξηθψλ 

ηξαπεδψλ ζηελ Σξάπεδα Πεηξαηψο, νη ζπλζήθεο πνπ νδήγεζαλ ζηελ ελ ιφγσ ζπκθσλία, 

νη εκπιεθφκελνη παξάγνληεο θαη ν ξφινο ηνπο. 

  

13. Σα επίπεδα δηαηήξεζεο ξεπζηφηεηαο, ε παξαβίαζε ησλ ζρεηηθψλ θαλφλσλ ηνπ 

επξσζπζηήκαηνο γηα επαξθή ξεπζηφηεηα θαη νη ελέξγεηεο ησλ αξκνδίσλ αξρψλ. 

  

Β. ΛΑΪΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ 



 

 

99 

 

1. Οη ζπλζήθεο πνπ νδήγεζαλ ζηελ αλάγθε θξαηηθήο νηθνλνκηθήο ζηήξημεο, ε έγθξηζή ηεο 

απφ ηε Βνπιή θαη νη κεηέπεηηα ελέξγεηεο ηνπ νξγαληζκνχ γηα δηαρείξηζε ηεο θαηάζηαζεο. 

  

2. Ζ ιεηηνπξγία ηεο ηξάπεδαο ζηνλ ειιαδηθφ ρψξν πξηλ θαη κεηά ηελ αλάγθε απνξξφθεζεο 

ELA. 

 (α) Σν χςνο ηνπ δαλεηζκνχ θαη ε πνιηηηθή ρνξήγεζεο δαλείσλ ζηελ Διιάδα ζε ζρέζε 

κε ηηο ζρεηηθέο επξσπατθέο θαη ηπρφλ εζληθέο (ειιαδηθέο) νδεγίεο. 

 (β) Ζ κεηαηξνπή ησλ παξαξηεκάησλ ηεο ηξάπεδαο ζε ππνθαηαζηήκαηα. 

  

3. Ζ πνιηηηθή ρνξήγεζεο δαλείσλ εηδηθά θαηά ηελ πεξίνδν ηεο θξαηηθήο ζηήξημεο ηεο 

ηξάπεδαο (Μάηνο 2012 - Μάξηηνο 2013). 

 (α) Υνξήγεζε ρακειφηνθσλ δαλείσλ ή δαλείσλ ρσξίο επαξθείο εμαζθαιίζεηο. 

 (β) Γηαγξαθέο νθεηιψλ. 

 (γ) Καηά πφζνλ ππήξραλ αηηήζεηο δαλείσλ πνπ έγηλαλ πξηλ απφ ηελ θξαηηθή ζηήξημε 

κε €1,8 δηο θαη νη νπνίεο ηθαλνπνηήζεθαλ κεηά ην γεγνλφο απηφ. 

  

4. Ζ απνξξφθεζε ELA θαη ε δηαρείξηζε ηνπ. 

  

Γ. ΣΡΑΠΔΕΑ ΚΤΠΡΟΤ 

1. Ζ ιεηηνπξγία ησλ παξαξηεκάησλ ζηελ Διιάδα. 

  

2. Ζ απνξξφθεζε ELA θαη ε δηαρείξηζή ηνπ. 

  

Γ. ΤΝΔΡΓΑΣΗΚΟ ΚΗΝΖΜΑ 

1. Ζ πνιηηηθή ρνξήγεζεο δαλείσλ ζην θππξηαθφ ζπλεξγαηηθφ θίλεκα (βι. επίζεο πφξηζκα 

Pimco). 

  

2. Οη θεθαιαηαθέο αλάγθεο ησλ ΠΗ θαη ε κειινληηθή πνξεία ηνπο. 

  

Δ. ΔΠΟΠΣΗΚΔ ΑΡΥΔ 

1. ΚΔΝΣΡΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ 

 (α) Οη επζχλεο γεληθά αιιά θαη εηδηθά αλαθνξηθά κε ην ELA. 

 (β) Οη ζπλζήθεο θάησ απφ ηηο νπνίεο ιήθζεθε ε απφθαζε γηα θξαηηθή ζηήξημε ηεο 

Λατθήο Σξάπεδαο κε €1,8 δηο (πνηνη απνθάζηζαλ θαη κε πνηα δεδνκέλα). 

 (γ) Αμηνιφγεζε ησλ πνξηζκάησλ/ ζπκπεξαζκάησλ ηεο Pimco. Τπήξρε δπλαηφηεηα 

απφθιηζεο απφ απηά ηα ζπκπεξάζκαηα; 

 (δ) Ζ απφθαζε γηα ελζσκάησζε ηεο Λατθήο Σξάπεδαο Διιάδνο ζηε Λατθή Σξάπεδα 

Κχπξνπ. 

 (ε) Ζ ζπκθσλίαο πψιεζεο ησλ ειιεληθψλ ππνθαηαζηεκάησλ ησλ ηξαπεδψλ ζηελ 

Σξάπεδα Πεηξαηψο. 

 (ζη) Ζ δηαπξαγκάηεπζε ηνπ Μλεκνλίνπ πλαληίιεςεο θαη ησλ φξσλ ηεο δαλεηαθήο 
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ζχκβαζεο. 

 (δ) Σν επνπηηθφ πιαίζην αλαθνξηθά κε: 

  (i) ηνλ εληνπηζκφ θαη ηε δηαρείξηζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θηλδχλσλ 

  (ii) ηελ αμηνιφγεζε ησλ ραξηνθπιαθίσλ ησλ ηξαπεδψλ 

  (iii) νπνηαδήπνηε εηδηθά κέηξα εθδφζεθαλ γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηεο φιεο 

θαηάζηαζεο (Ηαλνπάξηνο 2011-Μάξηηνο 2013) θαη ηα απνηειέζκαηα ησλ 

επη ηφπησλ ειέγρσλ 

  

2. ΤΝΔΡΓΑΣΗΚΖ ΚΔΝΣΡΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ 

 Σν επνπηηθφ πιαίζην ησλ ζπλεξγαηηθψλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ θαη νη επζχλεο ηεο 

πλεξγαηηθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο αλαθνξηθά κε: 

 (α) Σε ρνξήγεζε δαλείσλ 

 (β) Σα δηαηεξνχκελα επίπεδα ξεπζηφηεηαο 

 (γ) Οη θεθαιαηαθέο αλάγθεο 

  

3. ΔΠΗΣΡΟΠΖ ΚΔΦΑΛΑΗΑΓΟΡΑ 

 Πνηα κέηξα ζα κπνξνχζαλ λα ιεθζνχλ δπλάκεη ησλ αξκνδηνηήησλ ηεο; Πνηα απφ απηά 

ιήθζεθαλ ηειηθά; 

  

4. ΚΤΒΔΡΝΖΖ 

 (α) Ζ απφθαζε θαη νη ζπλζήθεο θάησ απφ ηηο νπνίεο ιήθζεθε απηή γηα θξαηηθή 

ζηήξημε ηεο Λατθήο Σξάπεδαο κε €1,8 δηο. 

 (β) Αμηνιφγεζε ησλ πνξηζκάησλ/ ζπκπεξαζκάησλ ηεο Pimco. Τπήξρε δπλαηφηεηα 

απφθιηζεο απφ απηά ηα ζπκπεξάζκαηα; 

 (γ) Οη ζπκθσλίεο πψιεζεο ησλ ειιεληθψλ ππνθαηαζηεκάησλ ησλ ηξαπεδψλ ζηελ 

Σξάπεδα Πεηξαηψο. 

 (δ) Ζ δηαπξαγκάηεπζε ηνπ Μλεκνλίνπ πλαληίιεςεο. 

 (ε) Ζ δηαπξαγκάηεπζε ηεο δαλεηαθήο ζχκβαζεο. 

 (ζη) Ζ λνκνζεζία θαη νη δηαδηθαζίεο πνπ δηέπνπλ ην θαζεζηψο εθπνίεζεο ππνζεθψλ. 

  

5. ΤΠΖΡΔΗΑ ΔΠΟΠΣΔΗΑ ΚΑΗ ΑΝΑΠΣΤΞΖ ΤΝΔΡΓΑΣΗΚΩΝ ΔΣΑΗΡΔΗΩΝ 

 (τρειάζεηαι εκηενέζηερη ανάλσζη) 

  

6. ΓΔΝΗΚΟ ΔΛΔΓΚΣΖ ΣΖ ΓΖΜΟΚΡΑΣΗΑ 

 (τρειάζεηαι εκηενέζηερη ανάλσζη) 
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ΠΑΡΑΡΣΖΜΑ ΗΗI 

 

Καηάινγνο πξνζώπωλ πνπ παξεπξέζεθαλ ζηηο ζπλεδξίεο ηεο Κνηλνβνπιεπηηθήο 

Δπηηξνπήο Θεζκώλ, Αμηώλ θαη Δπηηξόπνπ Γηνηθήζεωο θαηά ηε κειέηε ηνπ 

ζέκαηνο «Ζ Λεηηνπξγία ηωλ Θεζκώλ ηνπ Υξεκαηνπηζηωηηθνύ πζηήκαηνο 

(Απηεπάγγειηε εμέηαζε κε απόθαζε ηεο Κνηλνβνπιεπηηθήο Δπηηξνπήο Θεζκώλ, 

Αμηώλ θαη Δπηηξόπνπ Γηνηθήζεωο)» 

Τπνπξγείν Οηθνλνκηθώλ 

Μηράιεο αξξήο  Σέσο Τπνπξγφο Οηθνλνκηθψλ 

Υξίζηνο Παηζαιίδεο Γεληθφο Γηεπζπληήο Τπνπξγείνπ Οηθνλνκηθψλ  

Αλδξέαο Σξφθθνο Δθπξφζσπνο Τπνπξγείνπ Οηθνλνκηθψλ  

Γηψξγνο Παληειή  Δθπξφζσπνο Τπνπξγείνπ Οηθνλνκηθψλ 

Γηνλχζεο Γηνλπζίνπ  Δθπξφζσπνο Τπνπξγείνπ Οηθνλνκηθψλ 

Παλαγηψηεο Σήιιπξνο  Δθπξφζσπνο Τπνπξγείνπ Οηθνλνκηθψλ 

Διπίδα Ζξαθιένπο  Δθπξφζσπνο Τπνπξγείνπ Οηθνλνκηθψλ 

Γηψξγνο θιάβνο  Δθπξφζσπνο Τπνπξγείνπ Οηθνλνκηθψλ 

Λνχζε Ζξνδφηνπ – Μνχζθνπ  Δθπξφζσπνο Τπνπξγείνπ Οηθνλνκηθψλ 

Τπνπξγείν Δλέξγεηαο, Δκπνξίνπ, Βηνκεραλίαο θαη Σνπξηζκνύ 

πχξνο Κφθθηλνο  Έθνξνο Δηαηξεηψλ θαη Δπίζεκνο Παξαιήπηεο  

Τπνπξγείν Δζωηεξηθώλ 

Κπξηάθνο Σζνιάθεο  Αλαπιεξσηήο Πξψηνο Κηεκαηνινγηθφο Λεηηνπξγφο  

Έθε αββίδνπ  Αλψηεξε Κηεκαηνινγηθφο Λεηηνπξγφο  

Αζηπλνκία Κύπξνπ 
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Μαξηάλλα Φξαληδή  Δθπξφζσπνο Αζηπλνκίαο Κχπξνπ 

Αλαζηαζία Υαηδεγηάλλε  Δθπξφζσπνο Αζηπλνκίαο Κχπξνπ 

Παλαγηψηεο Κνπληνπξέζηεο  Δθπξφζσπνο Αζηπλνκίαο Κχπξνπ 

Γξαθείν Γεληθνύ Δηζαγγειέα ηεο Γεκνθξαηίαο 

Πέηξνο Κιεξίδεο Γεληθφο Δηζαγγειέαο ηεο Γεκνθξαηίαο 

Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κύπξνπ 

Παλίθνο Γεκεηξηάδεο Γηνηθεηήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ 

Νίθνο Κσλζηαληίλνπ  Μέινο Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ 

Κψζηαο Παπαδφπνπινο  Δθπξφζσπνο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ  

Αξγπξψ Πξνθνπίνπ  Δθπξφζσπνο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ 

Γηψξγνο Ησάλλνπ  Δθπξφζσπνο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ 

Έιελα Γξεγνξηάδνπ  Δθπξφζσπνο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ 

Μηράιεο ηπιηαλνχ  Δθπξφζσπνο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ 

Αιίθε ηπιηαλνχ  Δθπξφζσπνο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ 

Μαξία Κέηηεξνπ  Δθπξφζσπνο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ 

Γηάγθνο Γεκεηξίνπ  Δθπξφζσπνο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ 

Υξηζηίλα Ρνπκπά  Δθπξφζσπνο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ 

Ναηάζα Αλαζηαζίνπ  Δθπξφζσπνο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ 

Γηψξγνο Κπξηάθνπ  Δθπξφζσπνο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ 

Τπεξεζία Δπνπηείαο θαη Αλάπηπμεο πλεξγαηηθώλ Δηαηξεηώλ 

Αληψλεο Νηθνιάνπ Δθπξφζσπνο Τπεξεζίαο Δπνπηείαο θαη Αλάπηπμεο 

πλεξγαηηθψλ Δηαηξεηψλ 

Παχινο Λνπθατδεο  Δθπξφζσπνο Τπεξεζίαο Δπνπηείαο θαη Αλάπηπμεο 
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πλεξγαηηθψλ Δηαηξεηψλ 

Γξαθείν Δπηηξόπνπ Πξνζηαζίαο Γεδνκέλωλ Πξνζωπηθνύ Υαξαθηήξα 

Γηάλλνο Γαληειίδεο  Δπίηξνπνο Πξνζηαζίαο Γεδνκέλσλ Πξνζσπηθνχ Υαξαθηήξα  

Μάξηνο Παπαρξηζηνδνχινπ  Δθπξφζσπνο Γξαθείνπ Δπηηξφπνπ Πξνζηαζίαο Γεδνκέλσλ 

Πξνζσπηθνχ Υαξαθηήξα  

Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο 

Γήκεηξα Καινγήξνπ Πξφεδξνο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο 

Γεψξγηνο Υαξαιάκπνπο  Σέσο Πξφεδξνο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο  

Αλδξέαο Αλδξένπ Δθπξφζσπνο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο  

Κνχιια Θενράξνπο  Δθπξφζσπνο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο 

Ληάλα Ησαλλίδνπ  Δθπξφζσπνο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο 

Υξεκαηηζηήξην Αμηώλ Κύπξνπ 

Νψληαο Μεηαμάο  Γεληθφο Γηεπζπληήο Υξεκαηηζηεξίνπ Αμηψλ Κχπξνπ  

Μαξία Πέηζα Δθπξφζσπνο ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ Αμηψλ Κχπξνπ  

Αγγειηθή Φξάγθνπ  Δθπξφζσπνο ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ Αμηψλ Κχπξνπ 

Διίδα ηαζνπνχινπ  Δθπξφζσπνο ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ Αμηψλ Κχπξνπ 

Νίθνο Σξππάηζαο Δθπξφζσπνο ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ Αμηψλ Κχπξνπ 

Αληηγφλε Μειηθνχξη  Δθπξφζσπνο ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ Αμηψλ Κχπξνπ 

Υξηζηίλα Πηεξίδε  Δθπξφζσπνο ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ Αμηψλ Κχπξνπ 

ύλδεζκνο Σξαπεδώλ Κύπξνπ 

Μηράιεο Κακκάο  Γεληθφο Γηεπζπληήο πλδέζκνπ Σξαπεδψλ Κχπξνπ  

Έιελα Φξίμνπ  Δθπξφζσπνο πλδέζκνπ Σξαπεδψλ Κχπξνπ  

Σξάπεδα Κύπξνπ Γεκόζηα Δηαηξεία Ληδ 
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νθνθιήο Μηραειίδεο  Πξφεδξνο Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ Σξάπεδαο Κχπξνπ Γεκφζηαο 

Δηαηξείαο Ληδ 

Αλδξέαο Αξηέκε  Σέσο Πξφεδξνο Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ Σξάπεδαο Κχπξνπ 

Γεκφζηαο Δηαηξείαο Ληδ 

Θεφδσξνο Αξηζηνδήκνπ  Πξψελ Πξφεδξνο Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ Σξάπεδαο Κχπξνπ 

Γεκφζηαο Δηαηξείαο Ληδ 

Δπδφθηκνο Ξελνθψληνο  Σέσο Αληηπξφεδξνο Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ Σξάπεδαο Κχπξνπ 

Γεκφζηαο Δηαηξείαο Ληδ 

άββαο αββίδεο  Μέινο Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ Σξάπεδαο Κχπξνπ Γεκφζηαο 

Δηαηξείαο Ληδ 

Γηψξγνο Θενραξίδεο  Μέινο Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ Σξάπεδαο Κχπξνπ Γεκφζηαο 

Δηαηξείαο Ληδ 

Έξνι Ρίδα Μέινο Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ Σξάπεδαο Κχπξνπ Γεκφζηαο 

Δηαηξείαο Ληδ 

Μηράιεο Εαλλεηίδεο  Μέινο Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ Σξάπεδαο Κχπξνπ Γεκφζηαο 

Δηαηξείαο Ληδ 

Κσλζηαληίλνο Γάκηζαο Μέινο Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ Σξάπεδαο Κχπξνπ Γεκφζηαο 

Δηαηξείαο Ληδ 

Αλδξέαο Πνηεηήο  Μέινο Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ Σξάπεδαο Κχπξνπ Γεκφζηαο 

Δηαηξείαο Ληδ 

Λέληα Γεσξγηάδνπ  Μέινο Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ Σξάπεδαο Κχπξνπ Γεκφζηαο 

Δηαηξείαο Ληδ 

Λάκπξνο Παπαδφπνπινο  Μέινο Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ Σξάπεδαο Κχπξνπ Γεκφζηαο 
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Δηαηξείαο Ληδ 

Φίιηππνο Μαλλάξεο  Μέινο Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ Σξάπεδαο Κχπξνπ Γεκφζηαο 

Δηαηξείαο Ληδ 

Κψζηαο Υαηδεπαπάο Μέινο Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ Σξάπεδαο Κχπξνπ Γεκφζηαο 

Δηαηξείαο Ληδ 

Παλίθνο Πνχξνο  Σέσο Μέινο Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ Σξάπεδαο Κχπξνπ 

Γεκφζηαο Δηαηξείαο Ληδ 

Σάθεο Σανπζηάλεο  Σέσο Μέινο Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ Σξάπεδαο Κχπξνπ 

Γεκφζηαο Δηαηξείαο Ληδ 

Γηψξγνο Γεσξγηάδεο  Σέσο Μέινο Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ Σξάπεδαο Κχπξνπ 

Γεκφζηαο Δηαηξείαο Ληδ 

Βαζίιεο Ρνιφγεο  Σέσο Μέινο Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ Σξάπεδαο Κχπξνπ 

Γεκφζηαο Δηαηξείαο Ληδ 

Κψζηαο εβέξε  Σέσο Μέινο Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ Σξάπεδαο Κχπξνπ 

Γεκφζηαο Δηαηξείαο Ληδ 

Άλλα Γηνγέλνπο  Σέσο Μέινο Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ Σξάπεδαο Κχπξνπ 

Γεκφζηαο Δηαηξείαο Ληδ 

ηαχξνο Κσλζηαληηλίδεο  Πξψελ Μέινο Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ Σξάπεδαο Κχπξνπ 

Γεκφζηαο Δηαηξείαο Ληδ 

Μάλζνο Μαπξνκκάηεο  Πξψελ Μέινο Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ Σξάπεδαο Κχπξνπ 

Γεκφζηαο Δηαηξείαο Ληδ 

πκεψλ Μάηζεο  Πξψελ Μέινο Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ Σξάπεδαο Κχπξνπ 

Γεκφζηαο Δηαηξείαο Ληδ 
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Ζιίαο Νενθιένπο  Πξψελ Μέινο Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ Σξάπεδαο Κχπξνπ 

Γεκφζηαο Δηαηξείαο Ληδ 

Φνίβνο Εσκελήο  Γξακκαηέαο Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ Σξάπεδαο Κχπξνπ 

Γεκφζηαο Δηαηξείαο Ληδ 

Γηάλλεο Κππξή  Γηεπζχλσλ χκβνπινο πγθξνηήκαηνο Σξάπεδαο Κχπξνπ 

Γεκφζηαο Δηαηξείαο Ληδ 

Άλλα νθξσλίνπ  Γεληθή Γηεπζχληξηα ηεο CISCO ηεο Σξάπεδαο Κχπξνπ Γεκφζηαο 

Δηαηξείαο Ληδ 

Cyprus Popular Bank Public Co Ltd 

Άληξε Αλησληάδνπ  Δηδηθή Γηαρεηξίζηξηα Cyprus Popular Bank Public Co Ltd 

Παλαγηψηεο Νενθιένπο  Γηθεγφξνο Δηδηθήο Γηαρεηξίζηξηαο Cyprus Popular Bank Public 

Co Ltd 

Αλδξέαο Φηιίππνπ  Πξφεδξνο ηειεπηαίνπ Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ Cyprus Popular 

Bank Public Co Ltd 

Μηράιεο αξξήο  Πξψελ Πξφεδξνο Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ Cyprus Popular Bank 

Public Co Ltd 

Υξίζηνο Παχινπ  Με Δθηειεζηηθφο Αληηπξφεδξνο ηειεπηαίνπ Γηνηθεηηθνχ 

πκβνπιίνπ Cyprus Popular Bank Public Co Ltd 

Νίθνο Υαηδεληθνιάνπ  Με Δθηειεζηηθφ Μέινο ηειεπηαίνπ Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ 

Cyprus Popular Bank Public Co Ltd 

Μάξηνο Υαηδεγηαλλάθεο Με Δθηειεζηηθφ Μέινο ηειεπηαίνπ Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ 

Cyprus Popular Bank Public Co Ltd 

πχξνο Δπηζθφπνπ  Με Δθηειεζηηθφ Μέινο ηειεπηαίνπ Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ 
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Cyprus Popular Bank Public Co Ltd 

Παλίθθνο Πνπηδηνπξήο  Με Δθηειεζηηθφ Μέινο ηειεπηαίνπ Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ 

Cyprus Popular Bank Public Co Ltd 

Αλδξέαο Εαραξηάδεο  Με Δθηειεζηηθφ Μέινο ηειεπηαίνπ Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ 

Cyprus Popular Bank Public Co Ltd 

Παλαγηψηεο Κνπλλήο  Αλαπιεξσηήο Γηεπζχλσλ χκβνπινο Οκίινπ Cyprus Popular 

Bank Public Co Ltd 

Σάθεο Φεηδία  Δθηειψλ Υξέε Γηεπζχλνληνο πκβνχινπ Οκίινπ Cyprus Popular 

Bank Public Co Ltd 

Υξίζηνο ηπιηαλίδεο  Πξψελ Γηεπζχλσλ χκβνπινο Οκίινπ Cyprus Popular Bank 

Public Co Ltd 

Αλλίηα Φηιηππίδνπ  Γεληθή Γηεπζχλξηα-Οηθνλνκηθή Γηεχζπλζε Οκίινπ Cyprus 

Popular Bank Public Co Ltd θαη πξψελ Cyprus Popular Bank 

Public Co Ltd 

Μηράιεο Αζαλαζίνπ  Γεληθφο Γηεπζπληήο Γηαρείξηζεο Κηλδχλσλ Οκίινπ Cyprus 

Popular Bank Public Co Ltd 

Κιεάλζεο Υαλδξηψηεο  Γηεπζπληήο Γηεχζπλζεο –Corporate Financial Solutions Cyprus 

Popular Bank Public Co Ltd 

Έξα Μηραειίδνπ  Πξψελ Γηεπζχληξηα Γηεχζπλζεο –Καλνληζηηθή πκκφξθσζε 

Cyprus Popular Bank Public Co Ltd 

Γηάλλα Παπαζσκά  Ννκηθή χκβνπινο Cyprus Popular Bank Public Co Ltd 

Νηθφι Φηλνπνχινπ  Δμσηεξηθφο Ννκηθφο χκβνπινο Cyprus Popular Bank Public Co 

Ltd, Ησαλλίδεο Γεκεηξίνπ Γ.Δ.Π.Δ. 
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Γεκήηξεο Αξανχδνο  Ννκηθφο χκβνπινο ηειεπηαίνπ Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ Cyprus 

Popular Bank Public Co Ltd (Υξχζεο Γεκεηξηάδεο & ία 

Γ.Δ.Π.Δ.) 

Σξάπεδα Πεηξαηώο Α.Δ. 

Κσλζηαληίλνο Λντδίδεο  Μέινο Δθηειεζηηθήο Δπηηξνπήο Οκίινπ Σξάπεδαο Πεηξαηψο ΑΔ 

Μάξηνο αββίδεο  Δθπξφζσπνο Σξάπεδαο Πεηξαηψο (Κχπξνπ) Ληδ 

Νάηαιη Νηθνιάνπ  Δθπξφζσπνο Σξάπεδαο Πεηξαηψο (Κχπξνπ) Ληδ 

Διιεληθή Σξάπεδα Γεκόζηα Δηαηξεία Ληδ 

Μαξίλνο Αζαλαζηάδεο  Δθπξφζσπνο Διιεληθήο Σξάπεδαο Γεκφζηαο Δηαηξείαο Ληδ 

Μάξηνο Κιεξίδεο  Δθπξφζσπνο Διιεληθήο Σξάπεδαο Γεκφζηαο Δηαηξείαο Ληδ 

Δζληθή Σξάπεδα ηεο Διιάδνο (Κύπξνπ) Ληδ 

Νηθφιανο Μπέεο  Δθπξφζσπνο Δζληθήο Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο (Κχπξνπ) Ληδ 

Alpha Bank Cyprus Ltd 

Γεψξγηνο Γεσξγίνπ  Δθπξφζσπνο Alpha Bank Cyprus Ltd 

πλεξγαηηθή Κεληξηθή Σξάπεδα Ληδ 

Μάξηνο Ξελίδεο  Δθπξφζσπνο πλεξγαηηθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο Ληδ 

Άληξε νισκνχ  Δθπξφζσπνο πλεξγαηηθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο Ληδ 

Δπζχκηνο Παληαδήο  Δθπξφζσπνο πλεξγαηηθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο Ληδ 

Κππξηαθό Δκπνξηθό θαη Βηνκεραληθό Δπηκειεηήξην 

Λεσλίδαο Παζραιίδεο  Δθπξφζσπνο Κππξηαθνχ Δκπνξηθνχ θαη Βηνκεραληθνχ 

Δπηκειεηεξίνπ  

Γήκεηξα Παιάνληα Δθπξφζσπνο Κππξηαθνχ Δκπνξηθνχ θαη Βηνκεραληθνχ 

Δπηκειεηεξίνπ 
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ύλδεζκνο Καηόρωλ Σξαπεδηθώλ Αμηνγξάθωλ 

Φνίβνο Μαπξνβνπληψηεο  Πξφεδξνο πλδέζκνπ Καηφρσλ Σξαπεδηθψλ Αμηνγξάθσλ  

ηαχξνο Γηαιινπξίδεο  Αληηπξφεδξνο πλδέζκνπ Καηφρσλ Σξαπεδηθψλ Αμηνγξάθσλ 

Υξπζηαιιέλε Θενθιένπο  Γξακκαηέαο πλδέζκνπ Καηφρσλ Σξαπεδηθψλ Αμηνγξάθσλ 

Κψζηαο Κσζηαληηλίδεο  Σακίαο πλδέζκνπ Καηφρσλ Σξαπεδηθψλ Αμηνγξάθσλ 

Μάξηνο Ζιηάδεο  Γηθεγφξνο πλδέζκνπ Καηφρσλ Σξαπεδηθψλ Αμηνγξάθσλ 

Κπξηάθνο Αξηζηείδνπ αξξήο  Δθπξφζσπνο πλδέζκνπ Καηφρσλ Σξαπεδηθψλ Αμηνγξάθσλ 

άββαο Ζιία  Δθπξφζσπνο πλδέζκνπ Καηφρσλ Σξαπεδηθψλ Αμηνγξάθσλ 

Λεφληηνο Υαηδεβαζίιεο  Δθπξφζσπνο πλδέζκνπ Καηφρσλ Σξαπεδηθψλ Αμηνγξάθσλ 

Μαξίλνο ηδφπνπινο  Δθπξφζσπνο πλδέζκνπ Καηφρσλ Σξαπεδηθψλ Αμηνγξάθσλ 

Σάθεο Ξελφπνπινο  Δθπξφζσπνο πλδέζκνπ Καηφρσλ Σξαπεδηθψλ Αμηνγξάθσλ 

Φψηνο Φσηηάδεο  Δθπξφζσπνο πλδέζκνπ Καηφρσλ Σξαπεδηθψλ Αμηνγξάθσλ 

Κππξηαθόο ύλδεζκνο Δπηρεηξήζεωλ Παξνρήο Δπελδπηηθώλ Τπεξεζηώλ 

Λνχεο Κιάππαο Δπίηηκνο Πξφεδξνο Κππξηαθνχ πλδέζκνπ Δπηρεηξήζεσλ 

Παξνρήο Δπελδπηηθψλ Τπεξεζηψλ  

Αλδξέαο Κνπθθήο  Δθπξφζσπνο Κππξηαθνχ πλδέζκνπ Δπηρεηξήζεσλ Παξνρήο 

Δπελδπηηθψλ Τπεξεζηψλ 

Παγθύπξηνο ύλδεζκνο Δπελδπηώλ Υξεκαηηζηεξηαθώλ Αμηώλ 

Μηράιεο Οιχκπηνο  Πξφεδξνο Παγθχπξηνπ πλδέζκνπ Δπελδπηψλ 

Υξεκαηηζηεξηαθψλ Αμηψλ  

Έλωζε Σξαπεδηθώλ Τπαιιήιωλ Κύπξνπ 

Υξίζηνο Παλαγίδεο  Δθπξφζσπνο Έλσζεο Σξαπεδηθψλ Τπαιιήισλ Κχπξνπ  

Παλίθθνο ηαπξή  Δθπξφζσπνο Έλσζεο Σξαπεδηθψλ Τπαιιήισλ Κχπξνπ 



 

 

110 

 

Αλδξέαο Αλδξένπ  Δθπξφζσπνο Έλσζεο Σξαπεδηθψλ Τπαιιήισλ Κχπξνπ 

ύλδεζκνο Δπηζηεκόλωλ Δθηηκεηώλ θαη πκβνύιωλ Αθηλήηωλ Κύπξνπ 

Υαξάιακπνο Πεηξίδεο  Πξφεδξνο πλδέζκνπ Δπηζηεκφλσλ Δθηηκεηψλ θαη πκβνχισλ 

Αθηλήησλ Κχπξνπ 

Αλδξέαο Αλδξένπ  Δθπξφζσπνο πλδέζκνπ Δπηζηεκφλσλ Δθηηκεηψλ θαη 

πκβνχισλ Αθηλήησλ Κχπξνπ 

Οη εηαηξείεο εθηηκεηώλ αθηλήηωλ πνπ δηνξίζηεθαλ από ηελ Pimco 

Παχινο Λνΐδνπ  Δθπξφζσπνο Δηαηξείαο LEAF RESEARCH 

Γηψξγνο Μνχληεο  Δθπξφζσπνο Δηαηξείαο LEAF RESEARCH 

Πάλνο Γαλφο  Γηεπζχλσλ χκβνπινο Δηαηξείαο Danos BNP Paribas 

Υάξεο Σηκνζένπ  Δθπξφζσπνο Δηαηξείαο Danos BNP Paribas 

Αληψλεο Λντδνπ  Δθπξφζσπνο Δηαηξείαο Antonis Loizou & Associates  

Κιέσλ Ηαθσβίδεο  Δθπξφζσπνο Δηαηξείαο Cleon Iacovides & Associates  

Κππξηαθόο ύλδεζκνο Καηαλαιωηώλ 

Φξχλε Μηραήι  Πξφεδξνο Κππξηαθνχ πλδέζκνπ Καηαλαισηψλ  

Γηψξγνο ηπιηαλνχ  Δθπξφζσπνο Κππξηαθνχ πλδέζκνπ Καηαλαισηψλ 

Παγθύπξηα Έλωζε Καηαλαιωηώλ θαη Πνηόηεηαο Εωήο 

Λνχθαο Αξηζηνδήκνπ  Πξφεδξνο Παγθχπξηαο Έλσζεο Καηαλαισηψλ θαη Πνηφηεηαο 

Εσήο  
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Appendix IV & 
Appendix V.pdf
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